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聚烯烃（塑料 PP）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/07/03 2025/07/02 涨跌 涨跌幅 名称 2025/07/03 2025/07/02 涨跌 涨跌幅

L2605 7248 7243 5 0.07% PP2605 7041 7018 23 0.33%

L2509 7284 7288 -4 -0.05% PP2509 7074 7072 2 0.03%

L2601 7262 7262 0 0.00% PP2601 7041 7028 13 0.18%

华北线性 7190 7140 50 0.70% 华北拉丝 7010 7000 10 0.14%

华东线性 7200 7250 -50 -0.69% 华东拉丝 7030 7050 -20 -0.28%

华南线性 7380 7350 30 0.41% 华南拉丝 7060 7060 0 0.00%

09基差 -94 -148 54 09基差 -44 -22 -22

01基差 -72 -122 50 01基差 -11 22 -33

05基差 -58 -103 45 05基差 -11 32 -43

9-1价差 22 26 -4 9-1价差 33 44 -11

1-5价差 14 19 -5 -26.32% 1-5价差 0 10 -10 -100.00%

布伦特主 69.05 69.15 -0.1 -0.14% 布伦特主 69.05 69.15 -0.1 -0.14%

石脑油 572 571 1.5 0.26% 丙烷:CFR华东(美元/吨） 570 575 -5.0 -0.87%

东北亚乙烯 851 851 0 0.00% 山东丙烯 6610 6650 -40 -0.60%

L进口利润 -34 -12 -23 193.05% PP进口利润 -694 -698 4 -0.64%

油制PE利润 -209 -105 -104 99.54% 油制PP利润 -279 -145 -134 92.76%

线性生产比例 38.7% 38.7% 0.00% 0.00% 拉丝生产比例 25.9% 25.8% 0.10% 0.39%

PE检修比例 14.2% 14.2% 0.00% 0.00% PP检修比例 16.9% 16.3% 0.65% 3.99%

生产比例

期现价格 期现价格

基差月差 基差月差

上游价格 上游价格

PP相关

利润 利润

生产比例

塑料相关

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

塑料现货市场，今日 LLDPE 市场价格部分小涨。华北大区部分线性涨 20-100 元/吨；

华东大区线性部分涨跌 10-50 元/吨；华南大区线性部分涨跌 10-50 元/吨。国内 LLDPE 市场

主流价格在 7190-7750 元/吨。线性期货高开震荡，市场交投气氛一般，石化价格多数企稳，

贸易商随行报盘，终端刚需小单补仓。 

PP 现货市场， PP 华北拉丝 7010-7160 元/吨，华东拉丝 7030-7200 元/吨，环比-20/0 元

/吨，华南拉丝 7060-7250 元/吨，环比 0/30 元/吨。 

【相关资讯】 

1. 据市场传闻称，今日主要生产商库存水平在 71 万吨，较前一工作日去库 3 万吨，降

幅 4.05%；去年同期库存在 74 万吨。 

【逻辑分析】 
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三季度 PP、PE 仍有较大产能投放压力，四季度投产节奏放缓，尤其是塑料下半年标品

投产预期仅 50 万吨，标品投产压力较上半年明显减轻。但并非供应收紧，上半年检修高位，

下半年存量开工存回升预期，终端需求同比弱势，目前看不到能扭转需求弱势的强有力因素，

因此也缺乏上涨动力。下半年行情预计不会太顺畅，策略上仍以逢高沽空为主。短期主要受

宏观氛围影响，观望为主。 

【交易策略】 

1.单边：下半年行情预计不会太顺畅，策略上仍以逢高沽空为主。短期主要受宏观氛围

影响，观望为主。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。（观点仅供参考，不作为买卖依据） 

第三部分  相关附图 

图 1：塑料 09 合约价格走势图         单位：元/吨  图 2：PP 09 合约价格走势图             位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 3：塑料 09 基差走势图           单位：元/吨     图 4：PP 09 基差价格走势图            单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 5：塑料 9-1 差走势图               单位：元/吨     图 6：PP 9-1 月差走势图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 7：华北线性价格走势图              单位：元/吨    图 8：华东拉丝价格走势图             单位：元/吨   
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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图 9：油制 PE 利润图                    单位：元/吨  图 10：油制 PP 利润图               单位：元/吨      

(3000)

(2500)

(2000)

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

油制PE利润

2022 2023 2024 2025

 

 

(3000)

(2500)

(2000)

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

油制PP利润

2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 11：布伦特主力收盘                 单位：元/吨  图 12：丙烷 CFR 华东价格          单位：美元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 13：LL 进口利润                    单位：元/吨     图 14：PP 进口利润                 单位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 15：PE 检修比例                       单位：%    图 16：PP 检修比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 17：线性生产比例                     单位：%    图 18：拉丝生产比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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