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聚酯产业链期货日报                                                                                           2025 年 7 月 3 日 

   聚酯产业链期货日报                                  

                                                    【基础数据】 

  

PX(对二甲苯)  

PX 社会库存目前偏低，供应端偏紧，本周中长流程制利润走缩，亚洲 PX 开工率近期

回落，三季度海外日本 Eneos条 35万 6月下意外停车，预计一个月，韩国 Hanwha，泰国

石油也有检修计划， 下游 PTA三房巷 320 万吨装置预计 8月投产，新凤鸣 300万吨装置投

产在 10月，直接拉动 PX需求，PX基本面具备支撑近期预计震荡整理。 

 

PTA  

近期 PTA 基差大幅下滑，周内山东威联化学 250万吨装置检修，逸盛新材料 360万吨

装置负荷恢复，逸盛海南 200万吨 PTA装置因故降负至 5成附近，恒力 220万吨装置重

启，本周国内 TA负荷维持，下游聚酯负荷下降，坯布订单偏弱，终端加速减产，下游负反

馈持续传导到上游市场，PTA累库预期增强价格承压。 

 

乙二醇 

国外装置方面沙特当地多套 MEG装置受朱拜勒地区电力因素影响而停车，部分已经重

启，但仍有几套处于停车状态，预计将在 1-2周内陆续恢复。马来西亚石油 75万吨/年的

乙二醇装置上游裂解因故停车，乙二醇装置运行稳定性欠佳。目前乙二醇港口库存偏低，

国内乙二醇供应逐步回归，8-9月存累库预期，下游聚酯负荷下降，聚酯后期仍存降负预

期，坯布订单偏弱，终端加速减产，中央财经委会会议治理内卷问题提振市场情绪，美国

恢复对华乙烷出口，未来国内乙烷制乙二醇的产量预期回归，短期乙二醇预计震荡整理。 
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短纤 

四川吉兴 20万吨直纺涤短装置停车检修，预计 7月上旬重启，宁波某直纺涤短工厂计

划本周末停 3万吨细旦中空短纤，技改 20 天左右。近期短纤加工差持续走扩，产销一般，

坯布订单偏弱，终端加速减产，7 月短纤主流大厂仍有减产计划，短纤加工费预计支撑较

强。 

 

PR(瓶片) 

近期瓶片加工费走强，华润常州、华润珠海、江阴聚酯瓶片装置计划 6月 22日起减产

20%，逸盛海南 75万吨、逸盛大化 35万吨、重庆万凯 60万吨计划 7月初停车。瓶片减产

落地，关注停车的实际情况，瓶片加工费支撑较强。短期瓶片预计跟随原料端震荡整理。 
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图1：PTA09基差                                                                                             图2：PTA9-1月差 

          

数据来源：银河期货、wind 

图3：MEG09基差                                                                                           图4：MEG9-1月差 

     

数据来源：银河期货、wind 

图5：PTA-PX现货加工费                                                                           图6：PX-NAP亚洲 

              

数据来源：银河期货、wind 
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图7：乙二醇油制利润                                                                             图8：乙二醇煤制利润 

         

数据来源：银河期货、wind 

图9：长丝平均利润                                                                                        图10：短纤利润 

         

数据来源：银河期货、wind 
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的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户独自进行投资
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