
 

 1 / 5 

 

大宗商品研究所 能化研发报告 

聚酯产业链期货日报                                                                                           2025 年 7 月 15 日 

   聚酯产业链期货日报                                  

                                                    【基础数据】 

  

PX(对二甲苯)  

今日 PX 期货收跌，8月 MOPJ目前估价在 580美元/吨 CFR。PX估价在 838美元/吨，

较昨日下跌 14美元。，尾盘实货 8月在 832/855 商谈，9月在 833/847商谈，9/10换月在

+2 有买盘。均无成交。  

供应方面，越南 NSRP年产能 70万吨 PX装置负荷恢复;泰国 THAI OIL 一套年产能 53

万吨 PX装置 7月初已经停车检修，较原计划提前 15天，预计 8月中重启; 日本出光条一

条 21万吨装置上周五意外停车。目前 PX 供应依旧偏紧，浮动价维持偏强，下游 PTA检修

恢复开工提升，聚酯和终端开工下行，淡季下需求缺乏支撑，PX预计短期跟随成本端震

荡。 

 

PTA  

今日 PTA 期货收跌， 现货市场商谈氛围较昨日好转，个别聚酯工厂有递盘，现货基差

企稳。7月货主流在 09+8~10商谈成交，个别略低，价格商谈区间在 4680~4750 附近，夜

盘价格偏高端。8月少量在 09+8~10有成交。今日主流现货基差在 09+9。 

8 月上中旬，威联石化 250万吨 PTA检修装置计划重启，三房巷 320 万吨 PTA装置预

计 7月下旬开车投产，PTA供应预期增加。下游方面聚酯瓶片和切片装置检修，其他装置

负荷也有小幅下滑，终端织机和加弹开工快速回落，坯布订单偏弱，终端加速减产。目前

PTA 加工费压缩明显，下游负反馈持续传导到上游市场，关注后期 PTA的装置变动情况。 
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乙二醇 

今日乙二醇期货收跌，目前现货基差在 09合约升水 69-71附近，商谈 4396-4398，上

午几单在 09 合约升水 68-70附近成交。8月下期货基差在 09合约升水 67-69附近，商谈

4394-4396，上午几单在 09合约升水 67-68附近成交。 

据 CCF统计，华东主港地区 MEG港口库存约 55.3万吨附近，环比上期下降 2.7万吨。

国外沙特几套产能分别为 45、55、70万吨/年的乙二醇装置近期因故降负荷/停车，新加坡

一套 90万吨/年的 MEG装置计划于 8月份停车检修，预计检修时长在一个半月附近。国内

装置重启乙二醇开工率回升，目前乙二醇港口库存偏低，但随着乙二醇供应逐步回归，8-9

月存累库预期，本周下游聚酯和终端负荷下降，但随“反内卷”发酵，煤炭价格反弹，短

期市场有一定支撑。 

 

短纤 

今日短纤期货下跌，现货方面工厂报价多维稳, 工厂销售一般，截止下午 3:00附近，

平均产销 49%，江阴华西村直纺涤短减产 150吨/天。宁波某直纺涤短工厂计划上周末停 3

万吨细旦中空短纤，技改 20天左右。近期短纤加工差持续走扩，产销一般，坯布订单偏

弱，终端加速减产，7 月短纤主流大厂仍有减产计划，短纤加工费预计支撑较强。 

 

PR(瓶片) 

聚酯原料期货日内跌势，聚酯瓶片工厂报价多稳，局部下跌。日内聚酯瓶片市场成交

气氛一般。7-9月订单多成交在 5850-5970 元/吨出厂不等，近期瓶片加工费走强，华润常

州、华润珠海、江阴聚酯瓶片装置计划 6月 22日起减产 20%，逸盛海南 75万吨、逸盛大

化 35万吨、重庆万凯 60万吨计划 7月初停车。瓶片减产落地，关注停车的实际情况，下

游终端大厂三四季度订单继续招标，瓶片加工费支撑较强，短期瓶片预计跟随原料端震荡

整理。 
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图1：PTA09基差                                                                                             图2：PTA9-1月差 

          

数据来源：银河期货、wind 

图3：MEG09基差                                                                                           图4：MEG9-1月差 

     

数据来源：银河期货、wind 

图5：PTA-PX现货加工费                                                                           图6：PX-NAP亚洲 

              

数据来源：银河期货、wind 
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图7：乙二醇油制利润                                                                             图8：乙二醇煤制利润 

         

数据来源：银河期货、wind 

图9：长丝平均利润                                                                                        图10：短纤利润 

         

数据来源：银河期货、wind 
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