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综合分析与交易策略
品种 逻辑分析 交易策略

PX&P

TA

供应方面，盛虹常减压和重整故障导致PX负荷小幅下降，其余装置运行稳定，PX市场商谈气氛偏弱，PX浮动价

格稳定。下游PTA本周开工较上周维持稳定，8月上中旬威联化学250万吨/年PTA装置计划重启，另外三房巷年产

能320万吨PTA新装置目前进入调试阶段，PTA供应预期增加。下游聚酯和织造终端本周开工小幅下滑，聚酯利润

压缩，亏损扩大，淡季下需求相对乏力，PX原料价格走势预计延续震荡。

供应方面本周PTA装置稳定，开工持平，8月上中旬威联化学250万吨/年PTA装置计划重启，另外三房巷年产能320

万吨PTA新装置目前进入调试阶段，PTA供应预期增加。下游聚酯和织造终端本周开工小幅下滑，聚酯利润压缩，

亏损扩大，淡季下需求相对乏力，PTA价格预计跟随原料价格走势波动。

单边：震荡整理

套利：多PX空PTA

期权：观望

MEG

供应方面，本周盛虹炼化、新疆天盈、内蒙古建元乙二醇装置临时停车，乙二醇开工下滑，不过7月下旬到8月上
中旬，阳煤寿阳、榆能化学、中化学、新疆广汇、浙石化1#、新疆天盈累计约225万吨计划重启，MEG内盘供应
预期回升。外盘方面，新加坡Shell90万吨乙二醇装置计划8月前后检修一个月偏上，沙特两套近期重启装置开车不
顺，后期乙二醇到港量可能下降。下游方面，聚酯和织造终端本周开工小幅下滑，聚酯利润压缩，亏损扩大，淡
季下需求相对乏力，乙二醇内盘检修装置即将在8月前后集中重启，价格上涨乏力。

单边：震荡整理

套利：观望

期权：观望

PF

新疆中泰25万吨直纺涤短装置停车检修，四川吉兴直纺涤短工厂20万吨装置升温重启，本周短纤利润走扩，短纤

工厂减产改善产品利润的势头仍在延续，下游开工下滑，采购意愿低，终端订单稀少，涤纱工厂多有减产计划，

后期仍有降负荷意愿。高温天气下，下游采取放假或降负荷生产措施，短纤加工费预计支撑较强。

单边：震荡整理

套利：观望

期权：观望

PR

近期瓶片加工费走强，华润常州、华润珠海、江阴聚酯瓶片装置 6月 22日起减产20%，逸盛海南 75万吨、逸盛

大化 35万吨、重庆万凯 60万吨计划 7月初停车，瓶片减产逐步落地，关注停车的实际情况，瓶片加工费支撑较

强。短期瓶片预计跟随原料端震荡整理。

单边：震荡整理

套利：观望

期权：观望
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聚酯负荷继续下降 江浙加弹织机环比小幅下降

单位：% 单位：%

单位：% 单位：%

聚酯负荷 江浙织机负荷

江浙加弹负荷 江浙印染负荷

◼ 据CCF统计，截至周五，

聚酯负荷在88.5%，周

环比下降0.3%。江浙加

弹开工下降1%至61%，

江浙织机开工下降2%至

56%，江浙印染开工维

持在67%，坯布订单偏

弱，终端减产，下游负

反馈持续传导到上游市

场，压制聚酯产品价格

涨势。
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长丝加工差走缩 开工负荷下降 库存升高

单位：% 单位：天单位：元/吨

长丝负荷 长丝库存长丝利润

◼ 本周原料PTA，乙二醇价格重心整体抬升，无锡华亚30万吨聚酯装置已升温重启中，预期下周初正常出丝。本周国内长

丝负荷小幅下降，长丝加工差缩窄，下游织机加弹在季节性淡季下开工下滑，长丝库存累积。
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短纤利润小幅走缩 开工负荷下降 库存下降

单位：% 单位：天单位：元/吨

短纤开工 短纤库存短纤利润

◼ 新疆中泰25万吨直纺涤短装置停车检修，四川吉兴直纺涤短工厂20万吨装置升温重启，本周短纤利润走扩，短纤工厂减

产改善产品利润的势头仍在延续，下游开工下滑，采购意愿低，终端订单稀少，涤纱工厂多有减产计划，后期仍有降负

荷意愿。高温天气下，下游采取放假或降负荷生产措施，截至周五国内短纤负荷在89.5%，环比下降2.8%，工厂库存在

13天，环比下降0.4天。
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瓶片利润走扩 开工负荷稳定

单位：% 单位：天单位：元/吨

瓶片开工率 瓶片库存瓶片利润

◼ 近期瓶片加工费走强，华润常州、华润珠海、江阴聚酯瓶片装置6月22日起减产20%，逸盛海南75万吨、逸盛大化35万

吨、重庆万凯60万吨计划7月初停车，瓶片减产逐步落地，关注停车的实际情况，瓶片加工费支撑较强。
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单位：百万桶

美国周度汽油库存

PX-汽油库存回升 裂解价差走弱

美国汽油裂解价差
单位：美元/桶

甲苯美韩价差
单位：美元/吨

二甲苯美韩价差
单位：美元/吨
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PX负荷变动不大 长流程装置利润窄幅波动

单位：美元/吨 单位：%单位：美元/吨

PX-MX PX开工率PXN

◼ 本周国内PX负荷基本维持，盛虹炼化因前端装置故障，PX降负运行，恢复时间待跟踪，截至周五PX负荷在81.1%，环

比上周下降0.2%，PX长流程装置窄幅波动，短流程装置利润走扩，海外负荷小幅下降，THAI OIL53万吨装置7月初停

车检修，预计8月中重启，越南NSRP 70万吨装置6月下烯烃故障， PX负荷略有影响，7月上逐步恢复。

0

200

400

600

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

-50

0

50

100

150

200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

60

70

80

90

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025



10GALAXY FUTURES

PTA-基差月差走强

◼ 本周PTA社会库存小幅上升，PTA基差、9-1月差走强，截至周五，5月主港在09+29，环比走强29元/吨，PTA09-01合约月差

收于52元/吨，周环比走强14元/吨。

PTA月差PTA现货基差

单位：元/吨

PTA社会库存
单位：万吨 单位：元/吨
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PTA加工费压缩至年内低位

PTA开工率

单位：%

◼ 供应方面本周TA装置无明显变化。 PTA加工差压缩至年内低位。 8月上中旬威联化学250万吨/年PTA装置计划重启，另外三房

巷年产能320万吨PTA新装置目前进入调试阶段，PTA供应预期增加。

PTA现货加工费
单位：元/吨

PTA装置近期检修及计划
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单位：万吨

MEG港口库存

乙二醇-供需双弱 基差走弱 9-1月差走强

MEG现货基差

单位：元/吨

◼ 本周乙二醇港口库存回升，供应回升，基差走弱，9-1月差走强。截至周五，现货基差在09合约升水52-58元/吨，环比走弱

16元/吨，9-1月差在16元/吨，环比走强40元/吨。

MEG月差

单位：元/吨
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乙二醇-检修重启开工小幅下降

◼ 本周盛虹炼化、新疆天盈、内蒙古建元乙

二醇装置临时停车，乙二醇开工下滑，不

过7月下旬到8月上中旬，阳煤寿阳、榆能

化学、中化学、新疆广汇、浙石化1#、新

疆天盈累计约225万吨计划重启，MEG内

盘供应预期回升。

MEG内盘检修

MEG外盘检修

MEG开工率

单位：%

MEG煤制开工率
单位：%
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第三章    周度数据追踪

3.1 PX

3.2 PTA

3.3 MEG

3.4 聚酯
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单位：美元/吨

亚洲PX&石脑油价格走势

3.1 PX-价格

亚洲PX&布油价格走势
单位：美元/吨

PX产业链价格
单位：美元/吨

单位：美元/吨
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3.1 PX-品种间价差&利润

单位：美元/吨

NAP日本CFR-BLENT主力合约结算价 PX-BLENT PX-NAP亚洲

PX-MX(韩国) PX理论利润

单位：美元/吨 单位：美元/吨

单位：元/吨单位：美元/吨
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3.1 PX-歧化调油价差&利润

单位：百万桶

美国汽油库存 美国汽油裂解价差 美国原油库存

亚洲甲苯歧化-调油 甲苯调油价差和歧化利润

单位：美元/桶 单位：百万桶

单位：美元/吨单位：美元/吨

二甲苯调油和生产PX价差

单位：美元/吨
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单位：美元/吨

甲苯 （美国-韩国）

3.1 PX-区域间价差&利润

二甲苯（美国-韩国）
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单位：美元/吨

单位：%单位：%

3.1 PX-供需

55

60

65

70

75

80

85

90

95

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

中国PX负荷 PX开工率

中国PTA负荷 PX-NAP亚洲
单位：%

50

60

70

80

90

100

2022/1/7 2023/1/7 2024/1/7 2025/1/7

中国PX负荷 亚洲PX负荷



21GALAXY FUTURES

3.2 PTA-价格

PTA&PX现货价格 PTA现货价格
单位：美元/吨 单位：元/吨单位：元/吨

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

6000.00

7000.00

8000.00

9000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

2022/1/1 2023/1/1 2024/1/1 2025/1/1

内盘PTA PX_CFR中国



22GALAXY FUTURES

单位：元/吨单位：元/吨

3.2 PTA-价差
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3.2 PTA-价差
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单位：元/吨 单位：元/吨

3.2 PTA-利润
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3.2 PTA-供需
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单位：万吨

3.2 PTA-库存
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单位：元/吨

3.3 MEG-价格

乙二醇现货（华东） 华东乙二醇市场价格
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3.3 MEG-价差
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单位：元/吨

3.3 MEG-价差

MEG09基差
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单位：美元/吨

3.3 MEG-价差

乙二醇东北亚-东南亚 乙二醇东北亚-美国
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3.3 MEG-利润
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3.4 聚酯-利润
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3.4 聚酯-供应
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3.4 聚酯-库存
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单位：%

3.4 聚酯-需求

江浙织机开工率 江浙加弹开工率
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3.4 聚酯-需求
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单位：天

3.4 聚酯-需求
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3.4 聚酯-需求
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3.4 聚酯-需求
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