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【综合分析】

 本周油价震荡整理，中石化纯苯挂牌价格稳定，纯苯价格外强内弱，美韩套利窗口维持关闭，目前亚洲纯苯供应宽松，外盘纯苯对石脑油价差

继续呈现走弱。纯苯主港到货有限，华东纯苯港口库存环比下降，华东对华北纯苯价差继续走强，区域间套利窗口暂未打开，内盘纯苯对苯乙

烯价差呈现走强。供应方面，主营炼厂检修恢复纯苯开工率抬升，加氢苯亏损缩小开工提振，华东和山东加氢苯套利窗口打开。需求方面，

纯苯下游开工走弱，利润压缩，下游库存上升。纯苯供需面缺乏向上驱动，价格预计弱势震荡，关注油价和宏观政策的变动。

 本周苯乙烯持货商积极出货，市场流通货源宽松，下游补货力度偏弱，苯乙烯港口库存延续上升，基差走弱，市场纸货对盘面的正套操作增加。

供应方面苯乙烯利润压缩，目前检修装置不多，工厂开工整体处于高位，下游3S利润修复，开工提振，库存上升。苯乙烯供需面驱动有限，

价格受成本端影响大。

【交易策略】

单边：震荡整理

套利：观望

期权：双卖期权

综合分析与交易策略
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纯苯价格外强内弱区域间套利窗口依然关闭

单位：元/吨

纯苯&布油价格

 本周油价震荡整理，中石化纯苯挂牌价格稳定，国内纯苯市场价格震荡偏弱，外盘欧美纯苯价格受乙苯调油需求提振维持偏

强，美韩套利窗口维持关闭。

 纯苯主港到货有限，华东纯苯港口库存环比下降。华东对华北纯苯价差继续走强，区域间套利窗口暂未打开。

单位：美元/吨
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纯苯对石脑油价差继续走弱对苯乙烯价差走强

单位：美元/吨 单位：元/吨

纯苯中国CFR-日本石脑油CFR 苯乙烯-纯苯

 目前亚洲纯苯供应宽松，外盘纯苯对石脑油价差继续呈现走弱。内盘纯苯对苯乙烯价差呈现走强。
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主营炼厂检修恢复纯苯开工率抬升

单位：万吨

石油苯检修计划（不含长期停车装置）中国原油周度开工负荷率

石油苯开工率
单位：%

单位：%

企业名称 产能 工艺 检修开始 检修结束 省份

福佳大化 21 重整 3/26 辽宁

燕山石化 29 重整/裂解 5/21 8月下旬 河北

鲁清石化 16 裂解 6/3 7/30 山东

齐润石化 4 重整 5/24 7/12 山东

金陵石化 11 重整 6/15 7/25 江苏

浙石化 14 裂解 6月23日 8月3日

福海创 23 裂解 6/11 8月上中 福建

大连石化 11 裂解 6/30 辽宁

扬子巴斯夫 15 裂解 4/15 6/15 江苏

天津石化 30 裂解 4/20 7月下旬 天津

大港石化 3 重整 5/15 7/13 天津

齐鲁石化 3 裂解 6/6 7月中下 山东

山东富海 30 重整 6月30日 8/15 山东

东明石化 20 重整 7月 9月 山东

天津石化 6 裂解 7月 9月 天津

抚顺石化 18 裂解 8/25 10/20 辽宁
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加氢苯亏损缩小开工提升华东和山东加氢苯套利窗口打开

单位：元/吨单位：%

河北粗苯加氢利润加氢苯开工率

单位：元/吨

山东石油苯-加氢苯价差华东-山东加氢苯
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单位：元/吨

加氢苯检修装置
单位：万吨
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企业名称 产能 检修开始 检修结束 省份

鞍钢化学科技 15 8-9月 辽宁

唐山旭阳 56 7/6 8/9 河北

贵州天能 5 8月初

中信化工 10 5/11 陕西

玉皇化工 15 1/10 7月 山东

万山伟业 15 24/7/30 有开车计划山东

中泰生物科技 10 24/6/10 9月 江苏

濮阳盛源石化 15 7/10 7/16 河南
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纯苯下游开工走弱

单位：% 单位：%

单位：% 单位：%

单位：%

单位：%

中国纯苯下游周度加权开工负荷 苯乙烯负荷
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纯苯下游利润压缩
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纯苯港口库存下降下游港口库存上升
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苯乙烯港口库存延续上升市场流通货源增加

单位：元/吨
单位：万吨

苯乙烯华东-山东价差苯乙烯港口库存

 本周苯乙烯持货商出货增加，市场流通货源宽松，市场补货力度偏弱，苯乙烯港口库存延续上升势头，华东和山东价差收窄。截止本周五苯乙

烯现货买卖商谈意向在7395-7450，7月下商谈在7415-7470，8月下商谈在7395-7405。
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苯乙烯市场买气下降基差走弱

单位：元/吨
单位：元/吨

苯乙烯N+1下主力合约基差苯乙烯主力合约现货基差

 本周苯乙烯下游补货力度偏弱，苯乙烯基差走弱，纸货对盘面的正套操作增加。截止本周五江苏苯乙烯现货商谈意向基差08盘面+（110-

130），7月下商谈在08盘面+（130-150），8月下商谈在08盘面+（110-120）。
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苯乙烯供降需增利润压缩

单位：%单位：万吨

单位：元/吨

苯乙烯开工率苯乙烯检修装置

POSM联产装置利润苯乙烯乙苯脱氢装置生产利润
单位：元/吨

苯乙烯六大下游开工率
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厂家 检修产能 检修开始 检修结束

巴陵石化 13 4.19 7月1日

弘润石化 12 6月初 7月初

辽宁宝来 35 6月19日 7月6日

淄博峻辰 50 7月13日 7月15日

锦州石化 8 7月17日 7月30日

唐山旭阳 30 7月5日 8月16日

抚顺石化 6 8月末 11月初

镇海利安德二期 66 9月9日 11月11日
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3S利润修复 开工提振

单位：元/吨 单位：元/吨单位：元/吨

PS利润 ABS利润EPS利润
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3S库存上升

单位：%
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3.1 纯苯-产业链价格

纯苯华东现货价格 苯乙烯华东现货价格
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3.1 纯苯-外盘价格

纯苯中国CFR 纯苯韩国FOB

纯苯美国FOB 纯苯鹿特丹FOB

单位：美元/吨 单位：美元/吨
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3.1 纯苯-品种间价差

纯苯-石脑油（外盘） 苯乙烯-纯苯（外盘）
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单位：美元/吨单位：美元/吨

单位：元/吨

(100)

0

100

200

300

400

500

600

700

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

0

100

200

300

400

500

600

700

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



21GALAXY FUTURES

3.1 纯苯-区域价差

纯苯山东-华东 纯苯中国-韩国

纯苯美国-韩国
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3.1 纯苯-产业链利润

纯苯生产利润 苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 苯酚利润
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3.1 纯苯-供应

纯苯开工率 加氢苯开工率
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3.1 纯苯-港口库存

纯苯港口库存
单位：万吨
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3.1 纯苯-下游开工

苯乙烯开工率 己内酰胺开工率 苯酚开工率

苯胺开工率 己二酸开工率
单位：% 单位：%

单位：% 单位：% 单位：%

55

60

65

70

75

80

85

90

95

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024 2025

55

65

75

85

95

105

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024 2025

50

60

70

80

90

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

40

50

60

70

80

90

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024 2025

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024 2025



26GALAXY FUTURES

3.2 苯乙烯-内外盘价格

苯乙烯华东现货价格 苯乙烯CFR中国 苯乙烯FOB韩国

苯乙烯FOB美国 苯乙烯FOB鹿特丹
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3.2 苯乙烯-内盘价差

SM华东-华南 SM华东-华北
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3.2 苯乙烯-外盘价差

苯乙烯内外盘价差 SM中国-美国

SM中国-韩国 SM中国-鹿特丹
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3.2 苯乙烯-产业链利润

苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 POSM利润 EPS利润

PS利润 ABS利润
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3.2 苯乙烯-产业链开工

苯乙烯开工率 PS开工率 ABS开工率

EPS开工率 苯酚开工率
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3.2 苯乙烯-库存

苯乙烯华东港口库存 苯乙烯华南港口库存 苯乙烯港口库存
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