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玻璃期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/7/31 2025/7/30 上周 日变化 周变化

沙河长城 1241 1258 1258 -17 -17

沙河安全 1293 1297 1241 -4 51

沙河德金 1241 1250 1241 -9 0

沙河大板 1267 1275 1245 -9 21

湖北大板 1230 1230 1150 0 80

浙江大板 1320 1320 1280 0 40

华南大板 1320 1320 1290 0 30

东北大板 1170 1170 1150 0 20

西北大板 1190 1190 1190 0 0

西南大板 1180 1180 1140 0 40

期货市场（元/吨） 2025/7/31 2025/7/30 上周 日变化 周变化

FG09合约 1117 1191 1362 -74 -245

FG05合约 1298 1388 1461 -90 -163

FG01合约 1224 1320 1426 -96 -202

主力合约持仓（手） 1101265 959127 968629 142138 132636

主力合约成交（手） 2837551 4846773 4648921 -2009222 -1811370

仓单数量（张） 1700 0 0 1700 1700

基差（元/吨） 2025/7/31 2025/7/30 上周 日变化 周变化

FG09合约 149.88 84.44 -61.52 65 211

FG05合约 -31.12 -112.56 -191.52 81 160

FG01合约 42.88 -44.56 -156.52 87 199

价差（元/吨） 2025/7/31 2025/7/30 上周 日变化 周变化

FG01-05 -74 -68 -35 -6 -39

FG05-09 181 197 99 -16 82

FG09-01 -107 -129 -64 22 -43

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

玻璃日熔（吨） 159575 159575 169735 0.0% -6.0%

玻璃开工率（%） 75 75 83.06 0.0% -9.7%

玻璃库存（万重箱） 5949.9 6189.6 6909 -3.9% -13.9%

天然气利润（元/吨） -150.36 -168.36 -199.69 10.7% -24.7%

煤炭利润（元/吨） 138.14 128.93 12.4 7.1% 1014.0%

石油焦利润（元/吨） 137.71 53.42 161.03 157.8% -14.5%
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第二部分  市场研判 

 

【市场情况】 

据隆众统计，玻璃现货沙河大板市场价变动-8 至 1267 元/吨，湖北大板市场价变

动 0 至 1230 元/吨，广东大板市场价变动 0 至 1350 元/吨，浙江大板市场价变动 0 至

1320 元/吨。 

【重要资讯】 

"1. 国内浮法玻璃市场价格涨跌互现，市场交投一般。华北今稳中偏弱整理，沙河

价格成交重心部分仍有下移，市场售价较为灵活，目前期现商价格尚无明显优势，整体

交投氛围一般；华东今日市场价格大稳小动，个别厂建筑白玻价格提涨 1 元/重量箱，

但货源较少，市场影响有限，其余多数厂走货逐步转弱，价格暂稳观望；今日华中区域

价格延续平稳走势，受期货盘面走低以及中下游库存尚未消化的影响，整体交易氛围

偏弱；今日华南主流价格维持稳定，产销今日稍有转弱，下游加工厂反馈订单变化不明

显，多以刚需提货为主，月底月初常备原片库存略高；西南贵州部分白玻报价上调 1 元

/重量箱。 

2. 隆众资讯 7 月 31 日报道：截至 20250731，全国深加工样本企业订单天数均值

9.55 天，环比+2.7%，同比-1.55%。目前，南部区域深加工订单环比并无明显好转变化，

北部订单略有增加，但亦不明显。目前深加工利润依旧偏低，钢化及中空产品目前暂未

跟涨，此轮储备原片库存天数增幅高于订单增幅。 

3. 据隆众资讯统计，截至 2025 年 7 月底，剔除僵尸产线后，国内浮法玻璃生产线

共计 296 条，日产能共计 20 万吨，在产 222 条，日产量 15.96 万吨。2025 年 7 月，点

火生产线 1 条，放水生产线 2 条。 

4. 本周（20250725-0731）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的浮法

玻璃周均利润-150.36 元/吨，环比增加 18.00 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润

138.14 元/吨，环比增加 11.21 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 137.71 元/吨，

环比增加 84.29 元/吨。 

5. 截止到 20250731，全国浮法玻璃样本企业总库存 5949.9 万重箱，环比-239.7 万

重箱，环比-3.87%，同比-13.88%。" 

【逻辑分析】 

今日玻璃部分合约触及跌停，随着市场对政策预期降温，部分此前“反内卷”相关

性较高品种价格下调快速。基本面方面，玻璃日产量 15.96 万吨，小幅增长趋势。需求

端，厂家出货显著转弱，且随着期货价格下跌，期限商货源释放，易形成负反馈于现货

市场，月差反套逻辑。经过这一轮双月级别的上涨行情，无论是中游还是下游库存都相

对充足，短期补库意愿不强。库存方面，全国浮法玻璃样本企业总库存 5949.9 万重箱，

环比-239.7 万重箱，环比-3.87%。利润方面，随着现货价格上涨，企业利润连续修复，

供应端减量预期后移。随着政策预期转为向实际落地效果评判，市场情绪归于理性，玻
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璃逐渐转为基本面定价，下半年随着流动性和成本底部抬升，玻璃价格也难跌回 6 月

低位，预计短期走势偏弱回吐情绪溢价。 

【交易策略】 

1.单边：走势偏弱回吐情绪溢价 

2.套利：玻璃 9-1 反套 

3.期权：观望 

第三部分  相关附图 

玻璃基差                                 单位：元/吨  玻璃 9-1 价差                                单位：元/吨 

   

玻璃仓单数量                              单位：张  玻璃主力合约持仓                             单位：手 
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玻璃主力合约成交                         单位：手  玻璃日熔                                       单位：吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 

玻璃厂家库存                               单位：万吨  玻璃表需                                单位：万吨 

 

  

玻璃天然气为燃料利润                      单位：元/吨  玻璃石油焦为燃料利润                       单位：元/吨 
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玻璃煤炭为燃料利润                      单位：元/吨 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯 
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