
 

 1 / 8 

 

能源化工研发报告 

 

大宗商品研究所 
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氯碱（PVC 烧碱）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/8/7 2025/8/6 日涨跌 日涨跌幅 名称 2025/8/7 2025/8/6 日涨跌 日涨跌幅

V2605 5452 5489 -37 -0.67% SH508 2310 2349 -39 -1.66%

V2509 5046 5051 -5 -0.10% SH509 2413 2474 -61 -2.47%

V2601 5172 5189 -17 -0.33% SH601 2542 2576 -34 -1.32%

主力持仓（万手） 64.5 67.4 -2.9 -4.30% SH 主力持仓(万手） 11.71 10.85 0.9 7.89%

仓单（万手） 6.03 6.00 0.03 0.42% SH 仓单（手） 358 358 0 0.00%

V 9-1价差 -126 -138 12.0 -8.70% SH 8-9价差 -103 -125 22 -17.60%

V1-5价差 -280 -300 20.0 -6.67% SH9-1价差 -129 -102 -27 26.47%

05基差 -552 -589 37.0 -6.28% 08基差 128 214 -86 -40.28%

09基差 -146 -151 5.0 -3.31% 09基差 25 89 -64 -72.32%

01基差 -272 -289 17.0 -5.88% 01基差 -105 -14 -91 674.07%

华东SG-5 4900 4900 0 0.00% 山东32% 780 820 -40.0 -4.88%

华南SG-5 4900 4920 -20 -0.41% 江苏32% 850 850 0.00 0.00%

华北SG-5 4620 4630 -10 -0.22% 浙江32% 980 980 0.00 0.00%

山东SG-5 4850 4900 -50 -1.02% 山东氧化铝采购32% 760 760 0.00 0.00%

华东 SG-3 5045 5045 0 0.00% 山东50% 1280 1280 0.00 0.00%

华东 SG-8 5045 5045 0 0.00% 广东50% 1555 1555 0.00 0.00%

华南 S-1000 5050 5050 0 0.00% 新疆片碱 3100 3100 0.00 0.00%

华东 S-1000 5150 5160 -10 -0.19% 广东片碱 3725 3750 -25.00 -0.67%

电石法FOB 590 590 0 0.00% 西南片碱 3525 3525 0.00 0.00%

乙烯法FOB 610 610 0 0.00% 50%华北FOB 380 380 0.00 0.00%

CFR中国 710 710 0 0.00% 片碱华北FOB 515 515 0.00 0.00%

华南-华东 SG5 0 20 -20 -100% 山东50%-32% 123 -3 125 -5000.00%

华东-华北 SG5 280 270 10 3.70% 江苏50%-32% 313 313 0 0.00%

华东 SG3-SG5 110 110 0 0.00% 广东片碱-广东50% 615 640 -25 -3.91%

华东SG8-SG5 110 110 0 0.00% 广东50%-山东50% 550 550 0 0.00%

华东乙烯法-电石法 215 225 -10 -4.44% 华南片碱-西北片碱 545 500 45.0 9.00%

华南乙烯法-电石法 130 105 25 23.81% 西南片碱-西北片碱 345 275 70.0 25.45%

乌海电石 2350 2300 50 2.2% 山东原盐价格 210 210 0 0.00%

山东电石 2730 2730 0 0.0% 山东液氯价格 -100 -100 0 0.00%

陕西兰炭 620 620 0 0.0% 江苏液氯价格 -350 -200 -150 75.00%

电石利润 -329 -379 50 -13.2% 山东烧碱利润 550 675 -125 -18.53%

山东外购电石法利润 -343 -293 -50 17.1% 江苏烧碱利润 639 639 0 0.00%

西北自产电石PVC利润 -498 -488 -10 2.0% 山东氯碱综合利润 461 586 -125 -21.33%

山东氯碱综合利润 167 267 -100 -37.5% 50%碱出口利润 41 4 38 1060.64%

PVC成本利润 烧碱成本利润

PVC基差月差 烧碱基差月差

PVC现货价格 烧碱现货价格

PVC现货价差 烧碱现货价差

PVC相关 烧碱相关

PVC期货价格 烧碱期货价格

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

PVC 现货市场，国内 PVC 现货市场行情维持震荡，一口价淡稳，盘中价格受情绪影响

小幅波动，黑色板块上涨再次在情绪上及成本上影响 PVC 板块，短期基本面供需矛盾持续，
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行业连续累库，华东地区电石法五型现汇库提在 4860-4970 元/吨，乙烯法僵持在 4900-5150

元/吨。 

烧碱现货市场， 液碱山东地区 32%离子膜碱主流成交价格 780-895 元/吨，较上一工作

日均价下降 20 元/吨。当地下游某大型氧化铝工厂液碱采购价格下降 10 元/吨，执行 750 元

/吨，液碱山东地区 50%离子膜碱主流成交价格 1260-1300 元/吨，较上一工作日均价持稳。

需求不温不火，受大型氧化铝厂采购价格下降、低价仓单货源冲击、自身库存压力影响，部

分氯碱企业 32%液碱价格下降，市场价格稳中有降，50%液碱部分氯碱企业出货压力偏大，

价格下降，部分氯碱企业出货尚可，存挺价意愿，价格上涨，价格涨跌互现，市场成交区间

扩大，重心持稳。 

【相关资讯】 

1.  截至 20250807，隆众资讯统计全国 20 万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存 46.17

万吨(湿吨)，环比上调 8.84%，同比上调 17.08%。本周全国液碱样本企业库容比 26.56%，环

比上涨 2.87%；本周除华中区域库容比环比呈现下行外，西北、华北、华东、东北、华南、

西南库容比环比上调。 

2. 本周（20250801-0807）中国 20 万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为 85.1%，

较上周环比+1.2%。西北前期检修装置逐渐恢复正常，产能利用率上升明显。华北周内多套

装置提产减产，产能利用率微升。东北新增一套装置减产，一套装置计划内检修，产能利用

率下滑。具体来看，西北+4.3%至 91.1%，华北+0.2%至 79.6，山东+2.8%至 90.5%，东北-2.4%

至 91.5%。其他区域波动有限。 

3. 本周 PVC 社会库存新样本统计环比增加 7.49%至 77.63 万吨，同比减少 17.52%；其中

华东地区在 70.82 万吨，环比增加 7.45%，同比减少 20.96%；华南地区在 6.81 万吨，环比增

加 8.0%，同比增加 50.65%。 

PVC 行业（上游+社会）库存环比增加 4%，环比增长继续加速，持续六周累库，未包含

生产站台、码头、车皮等在途货源量，最终数据以隆众数据终端、线下数据定制为准。 

4.本周 PVC 生产企业产能利用率在 79.46%环比增加 2.62%，同比增加 4.73%；其中电石

法在 78.65%环比增加 2.62%，同比增加 0.78%，乙烯法在 81.49%环比增加 2.50%，同比增加

15.73%。 

5. 本周 PVC 生产企业全样本厂库库存初步统计环比减少 2.3%左右，同比增加 13%左

右，生产企业本周交付国内市场及外贸部分区域交付，在库库存减少，最终数据以隆众数据

终端、线下数据定制为准。 

【逻辑分析】 

1.PVC 方面 

7 月 PVC 上涨主要是宏观政策面和情绪面驱动，社会库存及行业库存连续累库，供需持

续走弱。供应端，8-9 月福建万华、天津大沽、青岛海湾等新装置存投产预期，PVC 检修计

划偏少，且目前利润较前期有显著修复，企业减产意愿更加不足。关于落后产能，PVC20 年

以上产能占比 10%左右，电石则占比在 95%左右，PVC 产能 70%是电石法，且在终端需求弱

势下，大概率不会一刀切。需求端，内需同环比表现均弱，房地产仍是拖累，出口端 7-9 月

是印度雨季，预计对出口形成一定拖累，即使给到上半年均值的出口，也不足以驱动 PVC 继

续去库，PVC 供需预期仍弱，近端供需继续转弱，空单持有，关注后续政策情况。 



 

 3 / 8 

 

能源化工研发报告 

 

大宗商品研究所 

2.烧碱方面 

随着 09 交割临近，烧碱盘面交易逻辑回归产业逻辑，现货走势是关键，近日现货呈现

加速下跌迹象，烧碱盘面依旧偏空看待。烧碱供需压力渐增，库存累库幅度较快、液氯价格

反弹、烧碱开工回升、烧碱新产能存投放预期、非铝需求弱势、山东氧化铝大厂液碱原料库

存累库，50%与 32%碱价差弱势，对 32%碱支撑偏弱。烧碱一直偏高的开工和利润，算不上

过剩行业，我们倾向认为政策实际影响不会太大。烧碱供需压力继续增加，现货有加速下跌

的迹象，我们维持烧碱偏空判断，空单继续持有。交割逻辑结束后，关注旺季需求情况。 

【交易策略】 

1.单边：  

烧碱：烧碱供需压力继续增加，现货有加速下跌迹象，维持偏空判断，空单继续持有。 

PVC：PVC 供需预期仍弱，近端供需继续转弱，空单持有，关注后续政策情况。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 

第三部分  相关附图 

图 1：PVC09 合约价格走势图              单位：元/吨        图 2：烧碱 09 合约季节性                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 3：PVC 09 基差走势图                  单位：元/吨  图 4：烧碱 09 基差走势                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind，卓创  数据来源：银河期货，wind，隆众 

图 5：PVC 9-1 月差                   单位：元/吨  图 6：烧碱 9-1 月差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：PVC 09 持仓          单位：万手  图 8：烧碱 09 持仓                   单位：万手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 9：PVC 仓单            单位：手  图 10：烧碱仓单           单位：手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 11：PVC 现货价格                  单位：元/吨  图 12：烧碱现货价格                单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，隆众 
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图 13：乌海电石价格            单位：元/吨        图 14：山东液氯价格                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，隆众  数据来源：银河期货，隆众 

图 15：山东外购电石法 PVC 利润            单位：元/吨        图 16：山东烧碱利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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图 17：山东氯碱综合利润（PVC 和烧碱）    单位：元/吨        图 18：山东氯碱综合利润               单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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