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   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/8/7 2025/8/6 上周 日变化 周变化

沙河长城 1181 1173 1241 9 -60

沙河安全 1194 1194 1293 0 -98

沙河德金 1151 1151 1241 0 -90

沙河大板 1181 1181 1267 0 -86

湖北大板 1190 1190 1230 0 -40

浙江大板 1290 1290 1320 0 -30

华南大板 1290 1320 1320 -30 -30

东北大板 1130 1160 1170 -30 -40

西北大板 1190 1190 1190 0 0

西南大板 1140 1160 1180 -20 -40

期货市场（元/吨） 2025/8/7 2025/8/6 上周 日变化 周变化

FG09合约 1076 1083 1102 -7 -26

FG05合约 1309 1319 1295 -10 14

FG01合约 1220 1231 1224 -11 -4

主力合约持仓（手） 1053528 1116016 1101265 -62488 -47737

主力合约成交（手） 1382996 1301321 2837551 81675 -1454555

仓单数量（张） 1943 1700 1700 243 243

基差（元/吨） 2025/8/7 2025/8/6 上周 日变化 周变化

FG09合约 105.28 98.28 149.88 7 -45

FG05合约 -127.72 -137.72 -31.12 10 -97

FG01合约 -38.72 -49.72 42.88 11 -82

价差（元/吨） 2025/8/7 2025/8/6 上周 日变化 周变化

FG01-05 -89 -88 -74 -1 -15

FG05-09 233 236 193 -3 40

FG09-01 -144 -148 -122 4 -22

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

玻璃日熔（吨） 159575 159575 169735 0.0% -6.0%

玻璃开工率（%） 75.34 75.34 83.06 0.0% -9.3%

玻璃库存（万重箱） 6184.7 5949.9 6735.62 3.9% -8.2%

天然气利润（元/吨） -150.36 -150.36 -214.69 0.0% -30.0%

煤炭利润（元/吨） 111.05 139.68 11.14 -20.5% 896.9%

石油焦利润（元/吨） 130.57 137.71 155.31 -5.2% -15.9%
 

  

 

研究员：李轩怡 

期货从业证号： 

F03108920 

投资咨询证号： 
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第二部分  市场研判 

 

【市场情况】 

据隆众统计，玻璃现货沙河大板市场价变动 0 至 1181 元/吨，湖北大板市场价变

动 0 至 1190 元/吨，广东大板市场价变动-20 至 1320 元/吨，浙江大板市场价变动 0 至

1290 元/吨。 

【重要资讯】 

"1. 截止到 20250807，全国浮法玻璃样本企业总库存 6184.7 万重箱，环比+234.8 万

重箱，环比+3.95%，同比-8.18%。折库存天数 26.4 天，较上期+0.9 天。 

2. 截至 2025 年 8 月 7 日，全国浮法玻璃日产量为 15.96 万吨，与 31 日持平。本周

(20250801-0807)全国浮法玻璃产量 111.7 万吨，环比+0.16%，同比-5.94%。 

3. 本周（20250801-0807）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的

浮法玻璃周均利润-150.36 元/吨，环比持平；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润 111.05

元/吨，环比减少 28.63 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 130.57 元/吨，环

比减少 7.14 元/吨。 

4. 今日国内浮法玻璃市场价格稳中偏弱整理，市场成交仍显一般。华北市场价格

今大稳小动，沙河个别厂大板对部分优惠 1 元/重量箱，成交氛围仍偏一般；华东市场

今日个别厂价格下调 1 元/重量箱，其余厂暂稳运行，个别色玻价格小涨，但新价落实

一般；华中区域价延续平稳走势，中下游观望情绪依旧，多数厂出货表现一般；近日华

南区域降雨影响，累加下游加工厂原片库存充足，浮法厂产销表现偏弱，今日主流货源

下调基价及优惠，市场价格下调 1-2 元/重量箱不等；西南市场近两日四川多厂报价下

调 40 元/吨，市场交投偏淡，刚需一般，云贵市场暂稳。" 

【逻辑分析】 

玻璃日内振幅较大，收于-0.28%，焦煤价收涨但涨幅收窄，相关品种情绪边际转弱。

基本面方面，玻璃厂家出货较弱，现货价格调降后今日偏稳。随着期货价格下跌，期限

商货源释放，负反馈于现货市场。经过这一轮双月级别的上涨行情，无论是中游还是下

游库存都相对充足，短期补库意愿不强。库存方面，本周全国浮法玻璃样本企业总库存

6184.7 万重箱，环比+234.8 万重箱，环比+3.95%。利润方面，现货价格下帖，企业利润

小幅下降，对应供应端仍未至冷修亏损区域。上周市场快速回吐情绪溢价，本周市场转

为整理震荡，受到成本端煤价价格支撑以及反内卷题材仍在交易，商品市场本周偏强

趋势。下半年随着流动性和成本底部抬升，玻璃价格也难跌回 6 月低位，预计现货下跌

压力下，期价走势震荡偏弱。 

【交易策略】 

1.单边：走势震荡偏弱 

2.套利：玻璃 9-1 反套止盈，关注多 FG01 空 SA01 入场机会 

3.期权：观望 
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第三部分  相关附图 

玻璃基差                                 单位：元/吨  玻璃 9-1 价差                                单位：元/吨 

   

玻璃仓单数量                              单位：张  玻璃主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

玻璃主力合约成交                         单位：手  玻璃日熔                                       单位：吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

1
2
-3
1

1
2
-1
6

1
2
-0
1

1
1
-1
6

1
1
-0
1

1
0
-1
7

0
9
-2
5

0
9
-1
0

0
8
-2
6

0
8
-1
1

0
7
-2
7

0
7
-1
2

0
6
-2
7

0
6
-1
2

0
5
-2
8

0
5
-1
3

0
4
-2
5

0
4
-1
0

0
3
-2
5

0
3
-1
0

0
2
-2
4

0
2
-0
9

0
1
-2
5

0
1
-1
0

2025年度 2024年度 2023年度

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

1
2
-3
1

1
2
-1
5

1
1
-2
9

1
1
-1
3

1
0
-2
8

1
0
-1
2

0
9
-1
9

0
9
-0
3

0
8
-1
8

0
8
-0
2

0
7
-1
7

0
7
-0
1

0
6
-1
5

0
5
-3
0

0
5
-1
4

0
4
-2
5

0
4
-0
9

0
3
-2
3

0
3
-0
7

0
2
-2
0

0
2
-0
4

0
1
-1
9

0
1
-0
3

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

1
2
-3
1

1
2
-1
8

1
2
-0
5

1
1
-2
2

1
1
-0
9

1
0
-2
7

1
0
-1
4

0
9
-2
4

0
9
-1
1

0
8
-2
9

0
8
-1
6

0
8
-0
3

0
7
-2
1

0
7
-0
8

0
6
-2
5

0
6
-1
2

0
5
-3
0

0
5
-1
7

0
5
-0
4

0
4
-1
8

0
4
-0
4

0
3
-2
2

0
3
-0
9

0
2
-2
5

0
2
-1
2

0
1
-3
0

0
1
-1
7

0
1
-0
4

2025年度 2024年度 2023年度

145000

150000

155000

160000

165000

170000

175000

180000
1
2
-3
1

1
2
-1
7

1
2
-0
3

1
1
-1
9

1
1
-0
5

1
0
-2
2

1
0
-0
8

0
9
-2
4

0
9
-1
0

0
8
-2
7

0
8
-1
3

0
7
-3
0

0
7
-1
6

0
7
-0
2

0
6
-1
8

0
6
-0
4

0
5
-2
1

0
5
-0
7

0
4
-2
3

0
4
-0
9

0
3
-2
6

0
3
-1
2

0
2
-2
7

0
2
-1
3

0
1
-3
0

0
1
-1
6

0
1
-0
2

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

-300
-250
-200
-150
-100
-50
0
50
100
150
200

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2
0
2
4
-0
5
-2
7

2
0
2
4
-0
6
-2
7

2
0
2
4
-0
7
-2
7

2
0
2
4
-0
8
-2
7

2
0
2
4
-0
9
-2
7

2
0
2
4
-1
0
-2
7

2
0
2
4
-1
1
-2
7

2
0
2
4
-1
2
-2
7

2
0
2
5
-0
1
-2
7

2
0
2
5
-0
2
-2
7

2
0
2
5
-0
3
-2
7

2
0
2
5
-0
4
-2
7

2
0
2
5
-0
5
-2
7

2
0
2
5
-0
6
-2
7

2
0
2
5
-0
7
-2
7

基差 玻璃主力合约收盘价 湖北大板5mm市场价

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

0
8
-3
1

0
8
-2
3

0
8
-1
5

0
8
-0
7

0
7
-3
0

0
7
-2
2

0
7
-1
4

0
7
-0
6

0
6
-2
8

0
6
-2
0

0
6
-1
2

0
6
-0
4

0
5
-2
7

0
5
-1
9

0
5
-1
1

0
4
-3
0

0
4
-2
2

0
4
-1
4

0
4
-0
6

0
3
-2
8

0
3
-2
0

0
3
-1
2

0
3
-0
4

0
2
-2
5

0
2
-1
7

0
2
-0
9

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度



 

 4 / 5 

 

能化研发报告 

 

大宗商品研究所 

玻璃厂家库存                               单位：万吨  玻璃表需                                单位：万吨 

 

  

玻璃天然气为燃料利润                      单位：元/吨  玻璃石油焦为燃料利润                       单位：元/吨 

 

 

 

玻璃煤炭为燃料利润                      单位：元/吨 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯 
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