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综合分析与交易策略

【综合分析】

烧碱本周继续维持累库，烧碱开工回升，液氯价格反弹，烧碱新产能在兑现当中。但魏桥液碱送货量快速下降至日耗以下，液碱采购价短期内预计不会下

调，全国氧化铝运行产能维持高位，周末山东50%碱现货价格有所调涨。烧碱短期价格预计偏震荡走势，前期空单逢低离场，关注仓单及旺季需求情况。

【策略】

1.单边：烧碱短期价格预计偏震荡走势，前期空单逢低离场，关注仓单及旺季需求情况。

2.套利：暂时观望；

3.期权：暂时观望。(观点仅供参考，不作为买卖依据)
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山东氧化铝大厂液碱送货量下降

资料来源：卓创、隆众、银河期货

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自7月8日起价格上调20元/

吨，执行出厂770元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自8月1日起价格下调10元/

吨，执行出厂760元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自8月7日起价格下调10元/

吨，执行出厂750元/吨。

 8月8日，山东氧化铝大厂液碱送货量快速下降至8804吨，低于日耗。
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全国和山东液碱库存环比累库

资料来源：隆众、百川、银河期货

 截至20250807，隆众资讯统计全国20万吨及以上固定液碱样本企业厂

库库存46.17万吨(湿吨)，环比上调8.84%，同比上调17.08%。本周全

国液碱样本企业库容比26.56%，环比上涨2.87%；本周除华中区域库

容比环比呈现下行外，西北、华北、华东、东北、华南、西南库容比环

比上调。

 山东地区低度碱非铝高价抵触，市场低价货源冲击下，多数企业走货显

压力，华北区域库存呈现上行趋势；华南区域主力企业满负荷运行，非

铝需求维持前期水平，库存上涨；华中区域河南氯碱企业开工不满维持，

氧化铝采购价格提升带动企业出货，库存下调。华东区域，供应充裕，

非铝需求表现一般，且出口暂无明显提振，华东液碱库存上升；西北地

区山西氧化铝采购价格上调后，非铝需求高价抵触，采购积极性一般，

库存略有上行。西南地区四川存在检修预期，提前累库，其余厂家销售

情况较好，库存变动较小。
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烧碱开工回升，液氯价格回升

资料来源：百川、银河期货

 本周（20250801-0807）中国20万吨及以上烧碱样本

企业产能平均利用率为85.1%，较上周环比+1.2%。西

北前期检修装置逐渐恢复正常，产能利用率上升明显。

华北周内多套装置提产减产，产能利用率微升。东北新

增一套装置减产，一套装置计划内检修，产能利用率下

滑。具体来看，西北+4.3%至91.1%，华北+0.2%至

79.6，山东+2.8%至90.5%，东北-2.4%至91.5%。其

他区域波动有限。
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烧碱新产能在兑现当中

 天津渤化30万吨烧碱装置已经投产，本周据阿拉丁（ALD）调研了解，甘肃耀望化工有限公司30万吨烧碱项目已成功投产，目前32%液碱产品已出产品，当前日产量在

600-700湿吨。后续将开启3-4期装置，届时预计日产量能提升至1600-1700吨。此外，该公司计划于本月中旬启动片碱生产。

厂商简称 省份 新增产能 投产时间

青岛海湾 山东 30 2025年4-5月，4月初开电解槽，6月负荷逐步提至20万吨

天津渤化化工发展 天津 30 2025年7月

甘肃耀望化工 甘肃 30 2025年7-8月

河北临港化工 河北 15 2025年8-9月

贵州瓮福江山化工 贵州 15 2025年8-9月

湖北葛化 湖北 20 2025年10月

湖北可赛化工 湖北 10 2025年11月

唐山三友精细化工 河北 30 2025年10月

重庆市嘉立合 重庆 30 2025年11月

2025年合计 210 
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氧化铝运行产能高位

资料来源：阿拉丁、银河期货
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 阿拉丁（ALD）调研统计：截至本周五，全 国氧化铝建成产能11302万吨，运行9535万吨，较上周增60万吨，开工率 84.4%。若除去1000万吨僵尸产能（指近5年未开工生产的产能），本

周开 工率为92.6%。进入下周末，广西市场将有1家氧化铝企业1台焙烧炉按计 划检修，计划月底检修结束，检修期间影响产量2.6万吨左右，中期产量不 受影响。

 北方市场因局部地区本周持续降雨，使得国产矿开采及运输受 到影响，个别生产企业因国产矿石供应不足，生产上再减一条线，待矿石供 应增加以后，择机调整生产状态。随着高价进口矿

已在过去的7月份消耗殆 尽，叠加氧化铝价格一直处于相对高位，氧化铝行业平均利润上升至200元 /吨左右，因此开工稳定性增强。
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年内氧化铝投产主要集中于上半年

资料来源：银河期货

 今年氧化铝预估新增投产装置预计1310万吨，截至目前投产均较为顺利，对山东市场影

响较大的魏桥200万吨、山东创源100万吨、河北文丰二期480万吨均已投产，中铝华晟

二期也已投产。

 年内仅有广投临港、鲁北海生和博塞330万吨装置待投，广投项目项目计划采购总量超

过13万吨的水碱，在5月底就完成了约一半的采购量。山东鲁北100万吨计划于2025年

年底建成。

 因此年内氧化铝投产主要集中于上半年，且对山东市场影响较大的魏桥和文丰均已完成

备货，下半年氧化铝新产能对烧碱的需求放缓，但由于这些新装置仍有日常碱耗，集中

采购时对需求仍有影响。

 粗略看，2026年氧化铝仍旧有1100万吨新产能待投，主要集中于广西地区，届时需要

关注对华南市场的影响，进而看对山东市场的影响。

省份 企业 产能

山东 魏桥沾化新增 200

重庆 博赛 60

2024年合计 260

山东 魏桥沾化新增 200

山东 魏桥置换 -200

广西 中铝华昇二期 200

山东 山东创源 100

河北 河北文丰二期 480

广西 广投临港 200

山东 鲁北海生 50

重庆 博赛 80

2025年合计 1110

重庆 博赛 120

广西 广投临港 200

广西 特变电工新丝路 240

辽宁 中国铝业 300

广西 东方希望 240

2026年合计 1100
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烧碱期货价格

资料来源：隆众、卓创、银河期货
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32%液碱现货价格

资料来源：卓创、隆众、银河期货
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山东氧化铝大厂液碱送货量下降

资料来源：卓创、隆众、银河期货

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自7月8日起价格上调20元/

吨，执行出厂770元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自8月1日起价格下调10元/

吨，执行出厂760元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自8月7日起价格下调10元/

吨，执行出厂750元/吨。

 8月8日，山东氧化铝大厂液碱送货量快速下降至8804吨，低于日耗。
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50%碱现货价格

资料来源：隆众、银河期货
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片碱现货价格

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱品种价差

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱区域价差

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱库存

资料来源：百川、隆众、银河期货
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烧碱开工

资料来源：百川、银河期货
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烧碱开工

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱分省产量

资料来源：卓创、百川、银河期货
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烧碱新产能在兑现中

 天津渤化30万吨烧碱装置已经投产，本周据阿拉丁（ALD）调研了解，甘肃耀望化工有限公司30万吨烧碱项目已成功投产，目前32%液碱产品已出产品，当前日产量在

600-700湿吨。后续将开启3-4期装置，届时预计日产量能提升至1600-1700吨。此外，该公司计划于本月中旬启动片碱生产。

厂商简称 省份 新增产能 投产时间

青岛海湾 山东 30 2025年4-5月，4月初开电解槽，6月负荷逐步提至20万吨

天津渤化化工发展 天津 30 2025年7月

甘肃耀望化工 甘肃 30 2025年7-8月

河北临港化工 河北 15 2025年8-9月

贵州瓮福江山化工 贵州 15 2025年8-9月

湖北葛化 湖北 20 2025年10月

湖北可赛化工 湖北 10 2025年11月

唐山三友精细化工 河北 30 2025年10月

重庆市嘉立合 重庆 30 2025年11月

2025年合计 210 
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烧碱装置检修

资料来源：百川、卓创、银河期货

区域 企业名称 烧碱产能 检修情况

西北 乌海化工 30 2023年7月22日停车，开车时间未定

华中 河南永银 10 7月1日开始半负荷轮修，开车时间未定

华东 泰汶盐化 12 7月15日停车，开车时间未定

华中 湖北兴瑞 30 7月17日开始半负荷技改，预计8月9日恢复

华北 鄂尔多斯（一工厂) 30 7月22日起停车检修，8月2日开车

西北 新疆中泰（阜康厂区） 60 7月24日开始降2/3负荷检修，8月5日开车

华北 中盐内蒙古 36 7月25日晚停车检修，8月3日开车

华东 高密建滔 6 7月28日停车，8月4日开车

华东 东明石化 10 7月31日停车检修40天左右

华东 山东华泰 8 8月3日晚故障检修，预计8-10天恢复

华东 浙江闰土 16 8月4日开始停车，计划检修10天左右

西南 乐山福华 48 8月7日全停检修，预计8月14日开始恢复

华东 昊邦化学 30 8月7日停部分产能检修，预计检修4-5天

华北 鄂尔多斯（二工厂） 30 计划8月8日检修15天左右

华北 内蒙古君正（乌达厂区） 23 计划8月10日左右全停检修10天

华东 江西蓝恒达 17 计划8月11日至17日停车检修

华北 中谷矿业 30 计划8月15日全停检修15天左右

华东 安徽红四方 15 计划8月18日氯碱全停检修7天

华北 河北冀衡 27 计划8月20日左右全停检修15天

华北 内蒙古晨宏力 10 计划8月20日停车检修7天

华东 烟台万华 70 计划8月中旬开始半负荷轮修至9月下旬

华东 新浦化学 75 初步预计8月25日开始降30万吨产能轮修20多天

华北 包头海平面 32 计划8月底检修，具体时间未定

华北 山西瑞恒 60 计划8月底检修，具体时间未定

华北 陕西北元 80 计划8-9月检修，具体时间未定

华东 山东海化 30 计划9月检修，具体时间未定

华北 内蒙古君正（蒙西厂区） 32 计划9月检修，具体时间未定

华东 鲁泰化学 36 初步计划10月检修，具体时间未定

https://ioc.sci99.com/product/caustic_soda
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烧碱周度消费

资料来源：百川、银河期货
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氧化铝运行产能高位

资料来源：阿拉丁、银河期货
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 阿拉丁（ALD）调研统计：截至本周五，全 国氧化铝建成产能11302万吨，运行9535万吨，较上周增60万吨，开工率 84.4%。若除去1000万吨僵尸产能（指近5年未开工生产的产能），本

周开 工率为92.6%。进入下周末，广西市场将有1家氧化铝企业1台焙烧炉按计 划检修，计划月底检修结束，检修期间影响产量2.6万吨左右，中期产量不 受影响。

 北方市场因局部地区本周持续降雨，使得国产矿开采及运输受 到影响，个别生产企业因国产矿石供应不足，生产上再减一条线，待矿石供 应增加以后，择机调整生产状态。随着高价进口矿

已在过去的7月份消耗殆 尽，叠加氧化铝价格一直处于相对高位，氧化铝行业平均利润上升至200元 /吨左右，因此开工稳定性增强。
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年内氧化铝投产主要集中于上半年

资料来源：银河期货

 今年氧化铝预估新增投产装置预计1310万吨，截至目前投产均较为顺利，对山东市场影

响较大的魏桥200万吨、山东创源100万吨、河北文丰二期480万吨均已投产，中铝华晟

二期也已投产。

 年内仅有广投临港、鲁北海生和博塞330万吨装置待投，广投项目项目计划采购总量超

过13万吨的水碱，在5月底就完成了约一半的采购量。山东鲁北100万吨计划于2025年

年底建成。

 因此年内氧化铝投产主要集中于上半年，且对山东市场影响较大的魏桥和文丰均已完成

备货，下半年氧化铝新产能对烧碱的需求放缓，但由于这些新装置仍有日常碱耗，集中

采购时对需求仍有影响。

 粗略看，2026年氧化铝仍旧有1100万吨新产能待投，主要集中于广西地区，届时需要

关注对华南市场的影响，进而看对山东市场的影响。

省份 企业 产能

山东 魏桥沾化新增 200

重庆 博赛 60

2024年合计 260

山东 魏桥沾化新增 200

山东 魏桥置换 -200

广西 中铝华昇二期 200

山东 山东创源 100

河北 河北文丰二期 480

广西 广投临港 200

山东 鲁北海生 50

重庆 博赛 80

2025年合计 1110

重庆 博赛 120

广西 广投临港 200

广西 特变电工新丝路 240

辽宁 中国铝业 300

广西 东方希望 240

2026年合计 1100
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粘胶短纤

资料来源：隆众、银河期货
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 本周（20250801-20250807）粘胶短纤行业产能利用

率84.97%，较上周持平。本周国内粘胶装置平稳运行，

行业整体产能利用率较为平稳。
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印染开工

资料来源：隆众、银河期货
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 截至2025年8月7日,江浙地区综合开机率为59.28%，环比上期+0.38%。

 截至8月7日,浙江地区印染企业平均开机率为57.50%，开工较上期数据+0.50%，同比-5.00%。绍兴地区开机率为57.11%，开工较上期数据+0.33%，同比-5.11%。终端市场

需求疲软态势未改，秋冬面料打样订单较往年同期仍在偏低位置，绍兴、萧山等地染厂普遍反映坯布进仓量不足。虽部分企业开始为"金九银十"备货，但当前下游服装品牌下

单仍显谨慎，染厂库存周转天数较上月增加3-5天。行业普遍预期9月中旬后需求或逐步回暖，但短期内仍以低负荷生产、刚性订单交付为主。

 截至8月7日, 盛泽地区印染企业平均开机率为61.05%，开工较上期+0.26%，同比-0.27%。目前接单较少，大厂开工负荷多在6-7成附近，多数中型染厂开工负荷在4-5成附近，

印花类开工负荷在3-4成附近。近期染厂整体订单量仍略显不足，中小型染厂接单偏少，开机低位维持，大厂有少部分大牌放样订单，但大单仍未有明显下达迹象。多数染厂仍

维持较低开工，等待“金九银十”订单的下达，预计短期内染厂仍以刚需订单交付为主，开机水平维持低位。
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烧碱外盘价格

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱出口

资料来源：百川、海关总署、阿拉丁、银河期货

 1-6月烧碱出口大增，估计与海外氧化铝新装

置投产备货有关系。2025年1月烧碱出口33

万吨，2月烧碱出口33.8万吨，3月出口29万

吨，4月烧碱出口39.1万吨，5月出口33.1万

吨，6月烧碱出口35万吨，累计同比增长

49.3%。
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烧碱出口去向

资料来源：海关总署、银河期货
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氧化铝海外投产

资料来源：海关总署、银河期货

 2025年海外预估450万吨氧化铝新增产能

投放，其中印尼300万吨、印度150万吨，

2月印尼Mempawah100万吨氧化铝装置和

锦江的100万吨氧化铝装置已经投产，剩余

南山的100万吨氧化铝装置计划三季度投

产。印尼氧化铝新装置大部分已经投产，烧

碱备货已经完成。



33GALAXY FUTURES

烧碱利润

资料来源：隆众、银河期货
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