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综合分析与交易策略
品种 逻辑分析 交易策略

PX&PTA

供应方面，盛虹炼化负荷已恢复，东营威联石化（富海）100万吨装置预计八月初重启，大榭石化160万吨装置预计8月

有提负计划，8月PX供应回归。下游PTA逸盛新材料720万吨PTA装置降负，台化兴业120万吨装置重启出料，仪征化

纤300万吨装置降负，逸盛（大连）225万吨装置月初检修，本周国内PTA负荷回升，下游聚酯开工小幅反弹，不过目

前整体订单量偏弱，需求端缺乏向上驱动，PX价格预计承压。

供应方面，英力士共计235万吨装置减产20%。PTA逸盛新材料720万吨PTA装置降负，台化兴业120万吨装置重启出料，

仪征化纤300万吨装置降负，逸盛（大连）225万吨装置月初检修，本周国内PTA负荷回升，下游聚酯开工小幅反弹，

不过目前整体订单量偏弱，需求端缺乏向上驱动，PTA价格预计承压。

单边：震荡整理

套利：观望

期权：观望

MEG

近期乙二醇港口库存下降,供应方面，国外沙特45万吨装置因故停车，新加坡、美国各有一套装置执行检修，浙石化一
套80万吨/年的MEG装置重启计划推迟至本月中旬前后，通辽金煤30万吨/年的合成气制乙二醇装置已于近日恢复重启，
负荷提升中，该装置于上周因故临时停车。中化学、浙石化、三江、新疆天盈、等近180万吨MEG8月有重启预期，
MEG供应预计回升。目前MEG煤制利润仍存，港口库存偏低，后期随着国内外检修重启乙二醇供需边际预计走弱。

单边：震荡整理

套利：观望

期权：观望

PF
江阴某直纺涤短工厂前期检修的150吨/天直纺涤短生产线重启；另一工厂下周直纺涤短产量提升200吨/天至2200吨/天。

短纤加工费企稳回升，短纤小幅累库，关注中美贸易磋商情况，单边预计低位震荡。

单边：低位震荡

套利：观望

期权：观望

PR
近期瓶片加工费反弹企稳，8月份主要聚酯瓶片工厂装置将继续维持7月份开始执行的20%或以上的减停产状态，暂未

有提升或重启计划，关注停车的实际情况，瓶片加工费支撑较强，关注中美贸易磋商情况，单边预计低位震荡。

单边：低位震荡

套利：观望

期权：观望
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聚酯负荷回升 江浙织机负荷下降 印染回升

单位：% 单位：%

单位：% 单位：%

聚酯负荷 江浙织机负荷

江浙加弹负荷 江浙印染负荷

◼ 据CCF统计，截至周五，

聚酯负荷在88.8%，周

环比上升0.7%，长丝短

纤有部分工厂负荷提升。

江浙加弹开工环比持平，

江浙织机开工降2%至

59%，江浙印染开工升

5%在65%，坯布订单氛

围依旧偏弱，维持高库

存。
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长丝加工差走缩 开工负荷提升 库存上升

单位：% 单位：天单位：元/吨

长丝负荷 长丝库存长丝利润

◼ 本周原料PTA，乙二醇价格重心下移，部分长丝工厂负荷提升，长丝加工差走扩，本周印染开工回升，长丝库存累库，

截至周五长丝库存平均天数在25.3天，周环比上升2.3天。
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短纤加工差走扩 开工负荷回升库 库存上升

单位：% 单位：天单位：元/吨

短纤开工 短纤库存短纤利润

◼ 江阴华西村涤纶短纤前期减产装置恢复生产，开工回升，聚酯原料价格重心下降，本周短纤加工差走扩，截至周五国内

短纤负荷在90.6%，环比上升0.3%，坯布订单氛围依旧偏弱，维持高库存，短纤工厂库存在14.2天，环比上升0.7天。
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瓶片加工差走扩 开工负荷稳定

单位：% 单位：天单位：元/吨

瓶片开工率 瓶片库存瓶片利润

◼ 聚酯原料价格重心下降，瓶片价格走弱，近期瓶片加工差走扩，8月份主要聚酯瓶片工厂装置将继续维持7月份开始执行

的20%或以上的减停产状态，暂未有提升或重启计划。
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PX负荷变动小幅上升 长短流程装置利润窄幅波动

单位：美元/吨 单位：%单位：美元/吨

PX-MX PX开工率PXN

◼ 本周国内PX负荷上升0.9%至82%，扬子石化89万吨装置负荷提升，东营威联石化（富海） 200万吨装置计划本周末重

启，PXN维持在250美元/吨~270美元/吨之间，MX-PX价差维持在140-145美元/吨。当下PTA企业亏损严重，限制企

业生产积极性，有部分企业负荷因效益下降，后续国内TA生产总负荷有下降可能，对PX需求支撑减弱。

0

200

400

600

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

-50

0

50

100

150

200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

60

70

80

90

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025



9

227/82/4

228/210/172

181/181/181

87/87/87

文
字
色

基
础
色

辅
助
色

137/137/137

246/206/207

68/84/105

210/10/16

221/221/221

208/218/234

GALAXY FUTURES

PTA加工费压缩至年内低位

PTA开工率

单位：%

◼ 供应方面本周TA负荷上升。 PTA加工差压缩至年内低位。台化兴业150万吨PTA装置逐步停车，恢复时间待跟踪，逸盛到大连

225万吨PTA装置逐步降负中，预计周末停车，该装置重启时间待跟踪，PTA供应预期下降。

PTA现货加工费
单位：元/吨

PTA装置近期检修及计划
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PTA-基差走弱 月差走强

◼ 本周PTA社会库存小幅上升，PTA基差走弱5元/吨至-18元/吨、9-1月差周环比走强，截至周五，PTA09-01合约月差收于-20元

/吨，周环比走强18元/吨。

PTA月差PTA现货基差

单位：元/吨

PTA社会库存
单位：万吨 单位：元/吨
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单位：万吨

MEG港口库存

乙二醇-供增需稳 基差走弱 9-1月差走弱

MEG现货基差

单位：元/吨

◼ 本周乙二醇港口库存下降，供应回升，基差走弱，9-1月差走弱。截至周五，现货基差在09合约升水77-79附近，环比走弱6

元/吨，9-1月差在-38元/吨，环比走弱4元/吨。

MEG月差

单位：元/吨
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乙二醇-检修重启开工小幅上升

◼ 本周乙二醇装置开工回升，三江石化100

万吨乙二醇装置负荷回升，通辽金煤周初

顺利重启，负荷提升中，山西沃能已按计

划执行检修，预计时长20天左右。

MEG内盘检修

MEG外盘检修

MEG开工率

单位：%

MEG煤制开工率
单位：%
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单位：美元/吨

亚洲PX&石脑油价格走势

3.1 PX-价格

亚洲PX&布油价格走势
单位：美元/吨

PX产业链价格
单位：美元/吨

单位：美元/吨
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3.1 PX-品种间价差&利润

单位：美元/吨

NAP日本CFR-BLENT主力合约结算价 PX-BLENT PX-NAP亚洲

PX-MX(韩国) PX理论利润

单位：美元/吨 单位：美元/吨

单位：元/吨单位：美元/吨
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3.4 聚酯-库存
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