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聚烯烃（塑料 PP）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/08/20 2025/08/19 涨跌 涨跌幅 名称 2025/08/20 2025/08/19 涨跌 涨跌幅

L2605 7340 7291 49 0.67% PP2605 7062 7032 30 0.43%

L2509 7308 7268 40 0.55% PP2509 7026 6987 39 0.56%

L2601 7347 7307 40 0.55% PP2601 7056 7016 40 0.57%

华北线性 7130 7200 -70 -0.97% 华北拉丝 6850 6900 -50 -0.72%

华东线性 7240 7260 -20 -0.28% 华东拉丝 6880 6920 -40 -0.58%

华南线性 7350 7380 -30 -0.41% 华南拉丝 6830 6860 -30 -0.44%

09基差 -178 -68 -110 09基差 -146 -67 -79

01基差 -217 -107 -110 01基差 -176 -96 -80

05基差 -210 -91 -119 05基差 -182 -112 -70

9-1价差 -39 -39 0 9-1价差 -30 -29 -1

1-5价差 7 16 -9 1-5价差 -6 -16 10

布伦特主 66.59 65.95 0.6 0.97% 布伦特主 66.59 65.95 0.6 0.97%

石脑油 575 571 3.8 0.66% 丙烷:CFR华东(美元/吨） 558 556 2.0 0.36%

东北亚乙烯 826 826 0 0.00% 山东丙烯 6390 6410 -20 -0.31%

L进口利润 -25 -12 -13 100.72% PP进口利润 -611 -648 37 -5.76%

油制PE利润 35 45 -10 -21.87% 油制PP利润 -255 -245 -10 3.98%

线性生产比例 36.7% 38.0% -1.33% -3.50% 拉丝生产比例 23.5% 24.9% -1.38% -5.55%

PE检修比例 14.9% 14.9% 0.00% 0.00% PP检修比例 15.2% 15.2% 0.00% 0.00%

生产比例

期现价格 期现价格

基差月差 基差月差

上游价格 上游价格

PP相关

利润 利润

生产比例

塑料相关

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

塑料现货市场，LLDPE 市场价格继续走软。华北大区线性部分跌 20-70 元/吨；华东大

区线性部分跌 10-50 元/吨；华南大区线性个别跌 30-50 元/吨。国内 LLDPE 市场主流价格在

7130-7750 元/吨。今日线性期货延续低开下滑，盘中触底反弹，然市场交投气氛疲软，贸易

商出货不畅，部分继续让利。终端需求改观不大，补仓积极性不高，多根据订单随采随用，

成交难有放量。 

PP 现货市场，华北市场偏弱整理。拉丝主流成交价格在 6850-7000 元/吨，较上一交易

日价格下跌 50/10 元/吨。华东地区 PP 拉丝主流成交价格为 6880-7000 元/吨，较上一交易日

下跌 40/50 元/吨。华南区内拉丝价格成交集中在 6830-7080 元/吨，较上一交易日价格下调

30/40 元/吨。 

【相关资讯】 

1. 韩国财长具润哲：韩国石化企业将同意每年削减高达 370 万吨的石脑油裂解产能。
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(金十数据 APP)。 

【逻辑分析】 

聚烯烃新产能继续投放中，后期仍有产能投放压力，目前 09 合约 PE 已经投产裕龙石

化和吉林石化共 85 万吨新装置，后期主要是埃克森美孚惠州、金诚石化、中石油广西石化

等装置投产预期，PP09 合约目前已经投产裕龙石化、镇海炼化共 130 万吨新装置，未来主要

是宁波大榭90万吨及利华益维远20万吨等新装置投产计划。7月聚烯烃存量检修仍旧偏高，

但后期检修存下降预期，尤其是四季度检修预期下降明显。7 月 PP、PE 下游制品开工无明

显好转，同比仍在低位，由于下游众多行业均弱势，并不是单一的某个行业，目前尚未看到

能扭转供需好转的有力因素。今日受中国将通过大修解决石化产能过剩和韩国计划削减石脑

油裂解产能的消息影响，盘面价格回暖，短期观望。 

【交易策略】 

1.单边：短期暂时观望。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。（观点仅供参考，不作为买卖依据） 

第三部分  相关附图 

图 1：塑料 01 合约价格走势图         单位：元/吨  图 2：PP 01 合约价格走势图             位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 3：塑料 01 基差走势图           单位：元/吨     图 4：PP 01 基差价格走势图            单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 5：塑料 1-5 差走势图               单位：元/吨     图 6：PP 1-5 月差走势图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 7：华北线性价格走势图              单位：元/吨    图 8：华东拉丝价格走势图             单位：元/吨   
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 9：油制 PE 利润图                    单位：元/吨  图 10：油制 PP 利润图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 11：布伦特主力收盘                 单位：元/吨  图 12：丙烷 CFR 华东价格          单位：美元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 13：LL 进口利润                    单位：元/吨     图 14：PP 进口利润                 单位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 15：PE 检修比例                       单位：%    图 16：PP 检修比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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图 17：线性生产比例                     单位：%    图 18：拉丝生产比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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