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氯碱（PVC 烧碱）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/8/21 2025/8/20 日涨跌 日涨跌幅 名称 2025/8/21 2025/8/20 日涨跌 日涨跌幅

V2605 5301 5310 -9 -0.17% SH509 2594 2570 24 0.93%

V2509 4872 4871 1 0.02% SH510 2727 2688 39 1.45%

V2601 5004 5008 -4 -0.08% SH601 2687 2655 32 1.21%

主力持仓（万手） 97.3 94.3 3.0 3.20% SH 01持仓(万手） 9.72 7.88 1.8 23.30%

仓单（万手） 8.21 8.20 0.01 0.08% SH 仓单（手） 160 160 0 0.00%

V 9-1价差 -132 -137 5.0 -3.65% SH9-1价差 -93 -85 -8 9.41%

V1-5价差 -297 -302 5.0 -1.66% SH10-1价差 40 33 7 21.21%

05基差 -541 -590 49.0 -8.31% 09基差 -32 24 -55 -232.63%

09基差 -112 -151 39.0 -25.83% 10基差 -165 -94 -70 74.54%

01基差 -244 -288 44.0 -15.28% 01基差 -125 -61 -63 103.27%

华东SG-5 4760 4720 40 0.85% 山东32% 820 830 -10.0 -1.20%

华南SG-5 4800 4760 40 0.84% 江苏32% 880 880 0.00 0.00%

华北SG-5 4525 4525 0 0.00% 浙江32% 1010 980 30.00 3.06%

山东SG-5 4750 4750 0 0.00% 山东氧化铝采购32% 800 800 0.00 0.00%

华东 SG-3 4915 4875 40 0.82% 山东50% 1330 1330 0.00 0.00%

华东 SG-8 4915 4880 35 0.72% 广东50% 1570 1550 20.00 1.29%

华南 S-1000 4960 4960 0 0.00% 新疆片碱 3100 3100 0.00 0.00%

华东 S-1000 5050 5050 0 0.00% 广东片碱 3725 3725 0.00 0.00%

电石法FOB 590 590 0 0.00% 西南片碱 3525 3525 0.00 0.00%

乙烯法FOB 610 610 0 0.00% 50%华北FOB 380 380 0.00 0.00%

CFR中国 710 710 0 0.00% 片碱华北FOB 500 500 0.00 0.00%

华南-华东 SG5 40 40 0 0% 山东50%-32% 98 66 31 47.17%

华东-华北 SG5 235 195 40 20.51% 江苏50%-32% 203 188 16 8.33%

华东 SG3-SG5 105 105 0 0.00% 广东片碱-广东50% 585 625 -40 -6.40%

华东SG8-SG5 105 110 -5 -4.55% 广东50%-山东50% 480 440 40 9.09%

华东乙烯法-电石法 240 280 -40 -14.29% 华南片碱-西北片碱 595 595 0.0 0.00%

华南乙烯法-电石法 140 170 -30 -17.65% 西南片碱-西北片碱 395 395 0.0 0.00%

乌海电石 2210 2210 0 0.0% 山东原盐价格 210 210 0 0.00%

山东电石 2680 2680 0 0.0% 山东液氯价格 -200 -250 50 -20.00%

陕西兰炭 630 630 0 0.0% 江苏液氯价格 -200 -200 0 0.00%

电石利润 -476 -476 0 0.0% 山东烧碱利润 675 706 -31 -4.43%

山东外购电石法利润 -376 -376 0 0.0% 江苏烧碱利润 733 733 0 0.00%

西北自产电石PVC利润 -604 -604 0 0.0% 山东氯碱综合利润 497 484 13 2.69%

山东氯碱综合利润 209 222 -13 -5.6% 50%碱出口利润 -101 -97 -4 3.78%

PVC成本利润 烧碱成本利润

PVC基差月差 烧碱基差月差

PVC现货价格 烧碱现货价格

PVC现货价差 烧碱现货价差

PVC相关 烧碱相关

PVC期货价格 烧碱期货价格

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

PVC 现货市场，国内 PVC 粉市场价格偏强整理，主流市场上涨 10-40 元/吨，局部市场

价格重心小幅下移。期货区间震荡，贸易商报盘变化不大，点价成交部分略有价格优势。下

游采购积极较低，多数意向观望，现货成交清淡。5 型电石料，华东主流现汇自提 4760-4860
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元/吨，华南主流现汇自提 4800-4840 元/吨，河北现汇送到 4650-4760 元/吨，山东现汇送到

4730-4800 元/吨。 

烧碱现货市场，液碱山东地区 32%离子膜碱主流成交价格 820-915 元/吨，较上一工作日

均价下降 5 元/吨。当地下游某大型氧化铝工厂液碱采购价格 800 元/吨，液碱山东地区 50%

离子膜碱主流成交价格 1320-1340 元/吨，较上一工作日均价持稳。下游接货尚可，氯碱企业

库存不多，50%液碱市场价格持稳，32%液碱因个别工厂月底存降库意愿，价格小幅下调，

主流成交价格区间略有下降。江苏 32%液碱市场主流成交价格 880-940 元/吨，较上一工作日

价格稳定；江苏 48%液碱市场主流成交价格 1375-1450 元/吨，较上一工作日价格上涨 7.5 元

/吨。 

【相关资讯】 

1. 本周 PVC 生产企业产能利用率在 77.61%环比减少 2.72%，同比增加 0.84%；其中电石

法在 76.81%环比减少 3.15%，同比增加 1.91%，乙烯法在 79.59%环比减少 1.66%，同比减少

2.55%。（新增产能基数影响产能利用率同比处于减少，产量同比处于增加） 

2. 本周 PVC 社会库存新样本统计环比增加 5.09%至 85.27 万吨，同比减少 6.50%；其中

华东地区在 78.41 万吨，环比增加 5.33%，同比减少 9.91%；华南地区在 6.87 万吨，环比增加

2.46%，同比增加 64.69%。PVC 行业（上游+社会）库存环比增加 1.76%，环比持续 8 周累

库，未包含生产站台、码头、车皮等在途货源量，最终数据以隆众数据终端、线下数据定制

为准。 

3. 本周 PVC 生产企业全样本厂库库存初步统计环比减少 5.5%左右，同比减少 4.5%左

右，生产企业高预售订单集中对内外贸发运，叠加周内部分企业检修供应减少，企业厂库库

存下降，最终数据以隆众数据终端、线下数据定制为准。 

4. 截至 20250821，隆众资讯统计全国 20 万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存 39.64

万吨(湿吨)，环比下调 9.46%，同比上调 16.67%。本周全国液碱样本企业库容比 22.38%，环

比下调 2.58%；本周除西北库容比环比上调，东北库存比环比持稳，华北、华中、华东、华

南、西南区域库存比环比下滑。 

5. 本周（20250815-0821）中国 20 万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为 83.2%，

较上周环比-0.9%。西北新增一家装置减产，负荷呈现下滑；华北区域装置多套检修减产，周

内装置负荷下滑；华南新能一家装置故障减产，负荷也呈现下滑。东北、西南新增一家装置

提负，负荷上升。具体来看，西北-3.9%至 87.1%，华南-4.2%至 92.6%，华北-1.1%至 78.7%，

山东+0.1%至 88.4%。东北+2.8%至 94.3%，西南+23.6%至 82.3%。 

【逻辑分析】 

1.PVC 方面 

印度 PVC 反倾销税终裁结果对中国大陆反倾销税显著高于此前预期，预计将使得中国

出口至印度的出口在未来一段时间明显下降，而上半年出口是驱动 PVC 去库的主要因素，

因此出口预期下降对 PVC 形成较大利空。PVC 社会库存及行业库存连续累库，供需持续走

弱。供应端，新产能压力较大，福建万华 50 万吨已达满产，天津大沽 40 万吨装置试车完成，

计划 9 月初左右量产，青岛海湾 20 万吨装置计划 9 月投产。PVC 检修计划偏少，且目前利

润下企业减产意愿不足。需求端，内需同环比表现均弱，房地产仍是拖累。PVC 供需预期仍

弱，近端供需继续转弱，空单持有，关注后续政策情况。 
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2.烧碱方面 

氧化铝运行产能继续增加，处于高位，氧化铝行业因利润稳定，生产稳定性进一步提升，

年底及明年氧化铝新增产能较多，主要在广西地区，氧化铝对烧碱需求存增量预期。粘胶短

纤和印染开工环比小幅提升，非铝需求存旺季预期。供应端，烧碱新产能在兑现当中，上周

烧碱开工有所下降。上周全国和山东、江苏液碱库存环比转为去库，本周山东维持去库。近

日山东氧化铝大厂液碱送货量回升。烧碱中期方向偏多，逢低做多。 

【交易策略】 

1.单边：  

烧碱：中期方向偏多，逢低做多。 

PVC：反倾销超预期利空，PVC 供需预期仍弱，近端供需继续转弱，空单持有，关注后

续政策情况。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 

第三部分  相关附图 

图 1：PVC01 合约价格走势图              单位：元/吨        图 2：烧碱 01 合约季节性                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 3：PVC 01 基差走势图                  单位：元/吨  图 4：烧碱 01 基差走势                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind，卓创  数据来源：银河期货，wind，隆众 

图 5：PVC 1-5 月差                   单位：元/吨  图 6：烧碱 1-5 月差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：PVC 01 持仓          单位：万手  图 8：烧碱 01 持仓                   单位：万手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 9：PVC 仓单            单位：手  图 10：烧碱仓单           单位：手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 11：PVC 现货价格                  单位：元/吨  图 12：烧碱现货价格                单位：元/吨 

4500

5000

5500

6000

6500

7000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

PVC 常州 SG-5

2023 2024 2025

 

 

2000

2500

3000

3500

4000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

山东32%液碱价格-卓创

2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，隆众 
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图 13：乌海电石价格            单位：元/吨        图 14：山东液氯价格                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，隆众  数据来源：银河期货，隆众 

图 15：山东外购电石法 PVC 利润            单位：元/吨        图 16：山东烧碱利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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图 17：山东氯碱综合利润（PVC 和烧碱）    单位：元/吨        图 18：山东氯碱综合利润               单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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