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综合分析与交易策略

【综合分析】

LL下半年新增产能放缓，近期无进一步新产能投放，PP即将面临宁波大榭二期90万吨新装置投放，投产压力较PE更大。存量检修预计在

四季度会有明显下降。需求端，金九银十旺季需求预期仍存，下游开工有所回升，棚膜旺季逐步来临，农膜开工回升，但目前节奏偏慢，

农膜订单回升，但同比偏弱，关注后期旺季需求兑现情况。塑料短期震荡偏强，PP短期偏震荡。

【策略】

单边：塑料短期震荡偏强，PP短期偏震荡。

套利：暂时观望；

期权：暂时观望。（观点仅供参考，不作为买卖依据）
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本周PE、PP环比去库

 本周PP环比去库，总库存下降1.6万吨至55.4万吨，其

中两油库存环比去库1.8万吨，煤化工库存环比去库0.5

万吨，贸易商库存环比累库0.1万吨，港口库存环比去

库0.1万吨。

 本周PE环比去库，总库存下降1.7万吨至104.9万吨，

其中两油库存环比去库1.4万吨，煤化工库存环比去库

1万吨，贸易商库存环比累库0.5万吨，港口库存环比
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5GALAXYFUTURES资料来源：卓创、银河期货

LL投产暂缓，PP投产压力仍大

合约 产能 新装置 PP 原料工艺 地址 投产时间

2505 211 

宝丰内蒙古2# 50 CTO 内蒙古 2025年1月

宝丰内蒙古3# 50 CTO 内蒙古 2025年3月

山东金诚石化 15 油制 山东 2025年4月

埃克森美孚（惠州）化工1期#1 48 油制 广东 2025年4月

埃克森美孚（惠州）化工1期#2 48 油制 广东 2025年4月

2509 130 

山东裕龙岛石化2# 40 地方油企 山东 2025年6月

山东裕龙岛石化4# 40 地方油企 山东 2025年7月

中石化镇海炼化二期1# 50 CTO 内蒙 2025年6月

2601 185 

大榭石化2# 45 油制 宁波 2025年8月

大榭石化3# 45 油制 宁波 2025年9月

利华益维远化学#1 20 PDH 山东 2025年9月

山东金诚石化 15 油制 山东 2025年10月

浙江圆锦 60 PDH 浙江 2025年11月

2025年合计 526 

合约 产能 新装置 地点 原料 PE LD HD LL 全密度 投产时间

L2505 258 

万华集团二期 山东，烟台 轻烃裂解 25 25 2025年1月

宝丰内蒙古2#FDPE 内蒙古 CTO 55 55 2025年1月

宝丰内蒙古3#FDPE 内蒙古 CTO 55 55 2025年3月

埃克森美孚（惠州） 广东，惠州 外购石脑 73 73 2025年3月

埃克森美孚（惠州） 广东，惠州 外购石脑 50 50 2025年4月

L2509 135 

山东裕龙石化2#HDPE 山东 油制 45 45 2025年6月

中石油吉林石化 吉林 油制 40 40 2025年7月

埃克森美孚（惠州） 广东，惠州 外购石脑 50 50 2025年8月

L2501 220 

中国石油广西石化 广东 油制 30 30 2025年10月

中国石油广西石化 广东 油制 40 40 2025年10月

浙江石化三期 浙江，舟山 油制 30 30 2025年12月

巴斯夫一体化基地(广东) 广东 油制 50 50 2025年12月

山东新时代高分子 山东，淄博 油制 45 45 2025年10月

山东新时代高分子 山东，淄博 油制 25 25 2025年10月

2025年合计 613 105 160 148 200

 宁波大榭二期90万吨/年新装置投产计划推迟8月23-24日附近出产品，目前装置已经投料均为

试车料。
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下游开工环比提升

资料来源：卓创、隆众、银河期货

 本周(20250815-0821)，中国聚乙烯下游制品平均开

工率较前期+0.5%。其中农膜整体开工率较前期

+0.7%；PE管材开工率较前期+0.7%；PE包装膜开工

率较前期+0.8%；PE中空开工率较前期+0.6%；PE注

塑开工率较前期+0.5%；PE拉丝开工率较前期-1.2%。

 本周国内聚丙烯下游行业（包括塑编、注塑、BOPP、

PP管材、PP无纺布、CPP、PP透明、改性PP共8个下

游行业）平均开工上涨0.18个百分点至49.53%。据调

研了解，本期聚丙烯制品行业开工率整体呈分化态势，

多数领域开工走高，仅BOPP、PP管材出现下滑，改

性PP维持稳定。BOPP企业反馈近期因需求跟进存压,

企业装置暂时停车，呈现订单增长与开工下滑的反差。

PP管材在缺乏政策利好推动的情况下，市场交投氛围

清淡，需求跟进不足，行业开工率随之下降。而其余

行业受“金九银十”传统消费旺季预期影响，终端需

求向好，但行业当前仍处于供需边际改善阶段。预计

后期随着终端需求回暖，订单量呈现小幅增长，聚丙

烯制品行业开工率将延续上行趋势。
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PE期现价格

资料来源：银河期货
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PE非标价差

资料来源：银河期货
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PE成本利润曲线

资料来源：银河期货
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PE利润

资料来源：银河期货
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PE美金价格及进口利润曲线

资料来源：银河期货
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PE美金价格季节性

资料来源：银河期货
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PE进口利润及下游利润

资料来源：银河期货
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PE上游价格

资料来源：银河期货
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L-PP价差

资料来源：银河期货
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PE库存

资料来源：银河期货
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PE分项库存

资料来源：银河期货
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PE新装置投产

资料来源：卓创、ICIS、隆众、银河期货

合约 产能 新装置 地点 原料 PE LD HD LL 全密度 投产时间

L2505 258 

万华集团二期 山东，烟台 轻烃裂解 25 25 2025年1月

宝丰内蒙古2#FDPE 内蒙古 CTO 55 55 2025年1月

宝丰内蒙古3#FDPE 内蒙古 CTO 55 55 2025年3月

埃克森美孚（惠州） 广东，惠州 外购石脑 73 73 2025年3月

埃克森美孚（惠州） 广东，惠州 外购石脑 50 50 2025年4月

L2509 135 

山东裕龙石化2#HDPE 山东 油制 45 45 2025年6月

中石油吉林石化 吉林 油制 40 40 2025年7月

埃克森美孚（惠州） 广东，惠州 外购石脑 50 50 2025年8月

L2501 220 

中国石油天然气股份有限公司广西石化分公司 广东 油制 30 30 2025年10月

中国石油天然气股份有限公司广西石化分公司 广东 油制 40 40 2025年10月

浙江石化三期 浙江，舟山 油制 30 30 2025年12月

巴斯夫一体化基地(广东)有限公司FDPE 广东 油制 50 50 2025年12月

山东新时代高分子 山东，淄博 油制 45 45 2025年10月

山东新时代高分子 山东，淄博 油制 25 25 2025年10月

2025年合计 613 105 160 148 200
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PE月度产量开工

资料来源：银河期货
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PE周度产量

资料来源：银河期货
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PE进口

资料来源：银河期货
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PE出口

资料来源：银河期货
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PE下游开工

资料来源：银河期货
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PE下游订单及原料库存

资料来源：银河期货
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PP期现价格

资料来源：银河期货
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PP非标价差

资料来源：银河期货
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PP成本与利润曲线

资料来源：银河期货
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PP利润

资料来源：银河期货
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PP进出口价格及利润

资料来源：银河期货
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PP上游价格

资料来源：银河期货
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PP库存

资料来源：银河期货
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PP新增产能情况

资料来源：卓创、隆众、银河期货

合约 产能 新装置 PP 原料工艺 地址 投产时间

2505 211 

宝丰内蒙古2# 50 CTO 内蒙古 2025年1月

宝丰内蒙古3# 50 CTO 内蒙古 2025年3月

山东金诚石化 15 油制 山东 2025年4月

埃克森美孚（惠州）化工1期#1 48 油制 广东 2025年4月

埃克森美孚（惠州）化工1期#2 48 油制 广东 2025年4月

2509 130 

山东裕龙岛石化2# 40 地方油企 山东 2025年6月

山东裕龙岛石化4# 40 地方油企 山东 2025年7月

中石化镇海炼化二期1# 50 CTO 内蒙 2025年6月

2601 185 

大榭石化2# 45 油制 宁波 2025年8月

大榭石化3# 45 油制 宁波 2025年9月

利华益维远化学#1 20 PDH 山东 2025年9月

山东金诚石化 15 油制 山东 2025年10月

浙江圆锦 60 PDH 浙江 2025年11月

2025年合计 526 
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PP月度产量开工

资料来源：银河期货
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PP周度产量开工

资料来源：银河期货
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PP不同原料来源开工与产量

资料来源：银河期货
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PP进出口

资料来源：银河期货
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PP下游制品开工

资料来源：银河期货
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PP下游订单与原料库存

资料来源：银河期货
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