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聚烯烃（塑料 PP）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/08/27 2025/08/26 涨跌 涨跌幅 名称 2025/08/27 2025/08/26 涨跌 涨跌幅

L2605 7365 7411 -46 -0.62% PP2605 7035 7066 -31 -0.44%

L2509 7310 7347 -37 -0.50% PP2509 6963 6989 -26 -0.37%

L2601 7364 7402 -38 -0.51% PP2601 7021 7046 -25 -0.35%

华北线性 7220 7250 -30 -0.41% 华北拉丝 6870 6880 -10 -0.15%

华东线性 7300 7320 -20 -0.27% 华东拉丝 6880 6910 -30 -0.43%

华南线性 7430 7430 0 0.00% 华南拉丝 6840 6870 -30 -0.44%

09基差 -90 -97 7 09基差 -83 -79 -4

01基差 -144 -152 8 01基差 -141 -136 -5

05基差 -145 -161 16 05基差 -155 -156 1

9-1价差 -54 -55 1 9-1价差 -58 -57 -1

1-5价差 -1 -9 8 1-5价差 -14 -20 6

布伦特主 66.70 66.69 0.0 0.01% 布伦特主 66.70 66.69 0.0 0.01%

石脑油 600 593 7.5 1.27% 丙烷:CFR华东(美元/吨） 587 587 0.0 0.00%

东北亚乙烯 841 831 10 1.20% 山东丙烯 6470 6470 0 0.00%

L进口利润 -31 -29 -2 5.82% PP进口利润 -617 -600 -17 2.76%

油制PE利润 73 -14 86 -627.48% 油制PP利润 -217 -304 86 -28.44%

线性生产比例 36.1% 36.1% 0.00% 0.00% 拉丝生产比例 #N/A 29.8% #N/A #N/A

PE检修比例 14.1% 14.1% 0.00% 0.00% PP检修比例 #N/A 12.9% #N/A #N/A

生产比例

期现价格 期现价格

基差月差 基差月差

上游价格 上游价格

PP相关

利润 利润

生产比例

塑料相关

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

塑料现货市场，华北大区 LLDPE 主流成交价格在 7220-7450 元/吨，部分跌 10-30 元/

吨。华东大区 LLDPE 主流成交价格在 7300-7700 元/吨，区间价格部分涨跌，幅度在 10-50

元/吨左右，期货低位运行，市场交易气氛清淡，多数石化企业稳定出厂价格，贸易商部分

小幅让利，然下游订单跟进放缓，多数谨慎观望，成交价格商谈为主。华南大区 LLDPE 主

流成交价格在 7430-7750 元/吨，区间内变动幅度在 50-70 元/吨。 

PP 现货市场，华北拉丝 6870-7000 元/吨，环比-10/-20 元/吨，华东拉丝 6880-7050 元/

吨，环比-30/0 元/吨，华南拉丝 6840-7080 元/吨，环比-30/-10 元/吨。 

【相关资讯】 

1. 据市场传闻称，今日主要生产商库存水平在 70.5 万吨，较前一工作日去库 2.5 万吨，

降幅 3.42%；去年同期库存在 72 万吨。 
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【逻辑分析】 

LL 下半年新增产能放缓，近期无进一步新产能投放，PP 即将面临宁波大榭二期 90 万

吨新装置投放，投产压力较 PE 更大。存量检修预计在 四季度会有明显下降。需求端，金九

银十旺季需求预期仍存，下游开工有所回升，棚膜旺季逐步来临，农膜开工回升，但目前节

奏偏慢， 农膜订单回升，但同比偏弱，关注后期旺季需求兑现情况。塑料短期震荡偏强，

PP 短期偏震荡。 

【交易策略】 

1.单边：塑料短期震荡偏强，PP 短期偏震荡。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。（观点仅供参考，不作为买卖依据） 

第三部分  相关附图 

图 1：塑料 01 合约价格走势图         单位：元/吨  图 2：PP 01 合约价格走势图             位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 3：塑料 01 基差走势图           单位：元/吨     图 4：PP 01 基差价格走势图            单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 5：塑料 1-5 差走势图               单位：元/吨     图 6：PP 1-5 月差走势图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 7：华北线性价格走势图              单位：元/吨    图 8：华东拉丝价格走势图             单位：元/吨   
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 9：油制 PE 利润图                    单位：元/吨  图 10：油制 PP 利润图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 
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图 11：布伦特主力收盘                 单位：元/吨  图 12：丙烷 CFR 华东价格          单位：美元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 13：LL 进口利润                    单位：元/吨     图 14：PP 进口利润                 单位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 
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图 15：PE 检修比例                       单位：%    图 16：PP 检修比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 17：线性生产比例                     单位：%    图 18：拉丝生产比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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