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纯苯供需矛盾不大  苯乙烯仍有累库压力 

第一部分 前言概要 
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第二部分  基本面情况 
  

图 1：纯苯价格                       单位：元/吨，

美元/吨 

 
图 2：纯苯外盘价格                     单位：美元/
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图 3：纯苯中国 CFR-日本石脑油 CFR     单位：美元/吨 
 
图 4：苯乙烯-纯苯现货价格        单位：元/吨 

 

 

 

图 5：石油苯开工率                单位：% 
 
图 6：加氢苯开工率              单位：% 
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图 7：纯苯下游加权开工负荷        单位：% 
 
图 8：纯苯下游加权利润       单位：元/吨 

 

 

 

图 9：纯苯港口库存               单位：万吨 
 
图 10：纯苯进口量                     单位：万吨 

 

 

 

图 11：苯乙烯开工率                  单位：% 
 
图 12：苯乙烯乙苯脱氢装置生产利润    单位：元/吨 
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图 13：CPL 开工率                  单位：% 
 
图 14：CPL 生产利润               单位：元/吨 

 

 

 

图 15：苯酚开工率                  单位：% 
 
图 16：苯酚生产利润               单位：元/吨 

 

 

 

图 17：苯胺开工率                  单位：% 
 
图 18：苯胺利润                      单位：元/吨 
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图 19：己二酸开工率                  单位：% 
 
图 20：己二酸利润                    单位：元/吨 

 

 

 

图 21：苯乙烯港口库存                  单位：万吨 
 
图 22：苯乙烯生产企业库存               单位：万吨 

 

 

 

图 23：苯酚港口库存                  单位：千吨 
 
图 24：双酚 A 社会库存                   单位：千吨 
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图 25：CPL 库存天数                       单位：天 
 

图 26： PA6 库存天数                  单位：天 

 

 

 

图 27：纯苯平衡表      
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图 28：华东苯乙烯现货及纸货价格       单位：元/吨 
 

图 29：苯乙烯华东-山东价差            单位：元/吨 

 

 

 

图 30：苯乙烯主力合约现货基差         单位：元/吨 
 

图 31：苯乙烯现货纸货价差               单位：元/吨 
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图 32：乙苯脱氢制苯乙烯生产利润       单位：元/吨 
 
图 33：POSM 制苯乙烯利润             单位：元/吨 

 

 

 

图 34：苯乙烯开工率                  单位：% 
 
图 35：苯乙烯六大下游开工率             单位：% 

 

 

 

图 36：ABS 开工率                      单位：% 
 
图 37：ABS 利润                   单位：元/吨 
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图 38：PS 开工率                       单位：% 
 
图 39：PS 利润                      单位：元/吨 

 

 

 

图 40：EPS 开工率                       单位：% 
 
图 41：EPS 利润                      单位：元/吨 

 

 

 

图 42：苯乙烯港口库存                  单位：万吨 
 
图 43：苯乙烯生产企业库存               单位：万吨 

 

 

 

30

50

70

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

(2000)

(1000)

0

1000

2000

3000

1
/1

2
/1

3
/1

4
/1

5
/1

6
/1

7
/1

8
/1

9
/1

1
0

/1

1
1

/1

1
2

/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

0

20

40

60

80

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

(1000)

0

1000

2000

3000

1
/1

2
/1

3
/1

4
/1

5
/1

6
/1

7
/1

8
/1

9
/1

1
0

/1

1
1

/1

1
2

/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

0

10

20

30

40

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

0

10

20

30

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2021 2022 2023

2024 2025



 

 

纯苯苯乙烯产业链 8 月报 

第 12 页 共 17 页 

芳烃板块研发报告 

2025 年 8 月 29 日 

图 44：苯乙烯六大下游综合利润         单位：元/吨 
 
图 45： APS 库存指数   

 

 

 

图 46： PS 库存指数 
 
图 47： EPS 库存指数   

 

 

 

图 48：苯乙烯平衡表                                                                                                              

单位：万吨 
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图 49：家电产量及增速                                                                                                  

单位：万台    

 

图 50：家电出口及增速                                                                                                  

单位：万台 
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第三部分  后市展望及策略推荐

 

图 51： 汽车产量和出口增速 
 
图 52： 房地产施工/新开工/销售/竣工面积累计同比   
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