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沥青日报 

 

第一部分 相关数据 
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名称 2025/09/01 2025/08/29 涨跌 涨跌幅

BU2510（主力） 3540 3507 33 0.94%

BU2511 3522 3489 33 0.95%

BU2512 3466 3433 33 0.96%

SC2509 483.5 485.2 -1.7 -0.35%

Brent首行 67.26 67.66 -0.4 -0.59%

主力合约持仓/万手 11.0 12.0 -1.0 -8.45%

主力合约成交/万手 16.5 15.7 0.8 5.03%

仓单数量/吨 71300 71500 -200 -0.28%

BU11-12 56.00 56.00 0.00 0.00%

BU10-11 18.00 18.00 0.00 0.00%

山东-主力基差 118.00 151.00 -33.00 -21.85%

华东-主力基差 58.00 91.00 -33.00 -36.26%

华南-主力基差 -2.00 11.00 -13.00 -81.82%

期货价格与持仓

基差月差

山东低端价 3510 3510 0.00 0.00%

华东低端价 3580 3580 0.00 0.00%

华南市场价 3520 3500 20.00 0.57%

山东汽油 7517 7592 -75.00 -0.99%

山东柴油 6389 6466 -77.00 -1.19%

山东石油焦 2900 2850 50.00 1.75%

稀释沥青贴水 -6.0 -6.0 0.00 0.00%

汇率中间价 7.1072 7.1030 0.00 0.06%

沥青炼厂利润 -81.61 -72.44 -9.16 -12.65%

成品油综合利润 319.08 357.00 -37.92 -10.62%

BU-SC裂解 -412.74 -454.35 41.61 9.16%

汽油现货-Brent 955.99 1003.17 -47.18 -4.70%

柴油现货-Brent 647.76 696.71 -48.95 -7.03%

产业链现货价格

价差利润
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第二部分 市场研判 

市场概况 

9 月 1 日，国内沥青市场均价为 3807 元/吨，较上一工作日上涨 6 元/吨，涨幅

0.16%。山东地区主营炼厂沥青库存低位，利好价格小幅上调 20 元/吨，不过多数地炼

成交一般，市场以低价成交为主；华北地区需求清淡，贸易商继续小幅下调出货价格；

华东需求稳定，整体炼厂库存水平可控，利好个别炼厂价格上调 20-50 元/吨；华南地

区降雨天气减少，需求量逐渐提升，船运价格上调 50 元/吨。 

山东市场，主流成交价格上涨 5 至 3660-3800 元/吨。周末区内间歇降雨，需求表

现相对一般，地炼沥青成交仍集中在低端，海韵牌沥青价格有所松动，不过中石化主力

炼厂短期转产渣油，库存水平下降，沥青价格上调 20 元/吨。目前，需求端释放相对有

限，高价资源成交不佳，叠加个别炼厂沥青即将恢复生产，价格推涨乏力，不过部分炼

厂停产消耗库存，带动厂库水平缓慢下降，短期或支撑沥青价格保持稳定。 

长三角市场，主流成交价持稳 3750-3800 元/吨。整体需求较为平稳，带动炼厂及

社会库出货，镇海炼化近期出货尚可，且库存水平低位，带动船运及火运价格小幅上调

20-50 元/吨，汽运优惠幅度缩小。此外，镇江地区社会库出库价稳定在 3550-3600 元

/吨。后市，宁波科元沥青复产，整体供应量略增加，随着需求逐渐提升，将支撑沥青

价格稳定。 

华南市场，主流成交价格上涨 40 至 3480-3530 元/吨。华南地区天气逐渐平稳，

部分项目施工支撑需求缓慢释放，周末当地主力炼厂船运资源价格上调 50 元/吨，今日

部分中石油炼厂价格上调 20-80 元/吨，利好当地市场心态，佛山库主流价格稳定在

3510-3530 元/吨。后市，随着需求不断释放，多数中下游用户心态有所好转，拿货积

极性上升，不过主力炼厂有增产计划，当地沥青价格涨幅或将有限。。 
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行情研判  

油价短期震荡行情，成本端驱动并不明显。8 月供应环比平稳的状态下炼厂和社会

库存均小幅去库，需求同比表现较强但环比增幅有限。9 月份供应环比增长显著，需求

预期中性，产业链去库速度预期继续放缓。沥青单边震荡为主，波动率弱于原油。BU

主力合约运行区间预计在 3400~3550。（以上观点仅供参考，不作为买卖依据） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                             

 4 / 5 

 

大宗商品研究所 沥青研发报告 

第三部分 相关附图 

 

图 1：BU 主力收盘                                            单位：元/吨  图 2：BU 主力持仓量                                     单位：万手 

 

 

 

数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 3：华东沥青市场价                                   单位：元/吨  图 4：山东沥青市场价                                     单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，钢联  数据来源：银河期货，钢联 

图 5：山东地炼汽油                                      单位：元/吨  图 9：山东地炼柴油                                      单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，钢联  数据来源：银河期货，钢联 
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作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的

具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）向其机构或

个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内

的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河期货。未经银河期货事先书面授权许可，任

何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。银河期货认为本

报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代

个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河期货在最初发表本报告日期当日的判断，银河期货可

发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河期货没有义务和责任去及时更新本报

告涉及的内容并通知客户。银河期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户独自进行

投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给

予客户个人咨询建议。 

银河期货版权所有并保留一切权利。 

联系方式 

银河期货有限公司  大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 

 


