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油田管道

      2025.08.31 苏丹军方支持的政府指责其准军事组织对石油设施发动致命袭击，这些设施

对邻国南苏丹的原油出口至关重要。这是两年内战中最新的升级。外交部在一份声明中说，快

速支援部队周六在海格里格油田发动的袭击“导致一些平民工人伤亡”。它没有提供有关伤亡

或任何损失的细节。“出于安全考虑，苏丹政府可能不得不暂停在该地区的行动，并疏散工作

人员以保护他们的生命。”

      2025.09.01 据Kayrros估计，中国在岸原油库存上个月增至逾12亿桶的历史高点，目前略

低于这一水平。该公司联合创始人兼首席分析师说，今年全球新增库存量中约有70%来自这个

亚洲国家，其库存量约占全球总量的40%。该预测是借助卫星成像技术得出的，仅适用于储油

罐。他表示，中国今年约10%的原油储备被用于国家战略石油储备。

      2025.08.28 贸易消息人士称和航运数据显示，8月份从波罗的海港口到印度的俄罗斯原油

运费上涨，原因是欧盟实施新制裁，以及本月装载量增加后油轮需求增加。从乌斯季点加等波

罗的海港口向印度运输乌拉尔原油到单程的成本已攀升至约 600 万美元，高于7月份和8月初

的 530 万美元至550 万美元。由于乌克兰无人机袭击扰乱了炼油厂的运营，俄罗斯释放出更

多原油用于出口，已将其8月份从西部港口出口原油的计划从最初的计划上调了20 万桶/日。

      2025.08.30 德国总理弗里德里希·默茨和法国总统马克龙呼吁实施二级制裁，以削弱俄罗

斯的战争机器，在唐纳德:特朗普的和平努力受挫之际加大对莫斯科的压力。在德国和法国内

阁成员周五举行会议后发表的联合声明中称，为了阻碍莫斯科从石油销售中筹集资金的能力，

欧洲两个最大的经济体将推动针对“支持俄罗斯战争的第三国公司”的措施。

      2025.09.01 印度反驳了美国要求停止从俄罗斯进口原油的日益增加的压力，石油部长哈

迪普·普里辩称，这些流动帮助保护了全球经济免受价格飙升的影响，同时也直接挑战了白宫

顾问彼得·纳瓦罗使用的生硬语言.普里写道:“印度并没有违反规则。"他补充说，印度的进口符

合七国集团的价格上限机制，该机制旨在限制俄罗斯的收入，同时保持原油流动。“印度稳定

了市场，防止全球油价螺旋式上升。"

     2025.08.30 国有炼油商印度石油公司将把产能从目前的8075万吨提高到每年9840万吨，

主要扩建项目位于Panipat、Gujarat和Barauni。

      2025.08.31 乌克兰称，俄罗斯在克拉斯诺达尔地区的炼油厂和萨马拉地区的锡兹兰炼油

厂遭到袭击，目的是减少对莫斯科军队的燃料供应。俄罗斯无人机连夜袭击了乌克兰北部和南

部的电力设施，导致近6万名用户断电，乌克兰总统泽连斯基警言要进行报复，下令对俄罗斯

境内发动更多袭击。

逻辑分析

      油价维持区间窄幅震荡，宏观情绪整体平稳，市场等待9月份美联储降息落地。地缘局势

仍不明朗，俄乌停火协议达成前景有限，且双方持续攻击对方能源设施，短期市场仍有扰动。

旺季尾声原油现货仍显强势，北海月差平稳，中东月差维持强势，8月份原油库存去库速度放

缓，商业库存累库压力尚未完全兑现。随着供应端的持续增长，4季度供需过剩的格局暂时难

以证伪，油价长期偏空，短期Brent主力合约关注67~69美金/桶区间表现。

贸易物流

炼厂动态
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