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聚烯烃（塑料 PP）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/09/03 2025/09/02 涨跌 涨跌幅 名称 2025/09/03 2025/09/02 涨跌 涨跌幅

L2605 7240 7244 -4 -0.06% PP2605 6965 6958 7 0.10%

L2509 7185 7202 -17 -0.24% PP2509 6860 6858 2 0.03%

L2601 7247 7252 -5 -0.07% PP2601 6954 6943 11 0.16%

华北线性 7150 7130 20 0.28% 华北拉丝 6770 6770 0 0.00%

华东线性 7220 7200 20 0.28% 华东拉丝 6800 6800 0 0.00%

华南线性 7380 7380 0 0.00% 华南拉丝 6770 6770 0 0.00%

09基差 -35 -72 37 09基差 -60 -58 -2

01基差 -97 -122 25 01基差 -154 -143 -11

05基差 -90 -114 24 05基差 -165 -158 -7

9-1价差 -62 -50 -12 9-1价差 -94 -85 -9

1-5价差 7 8 -1 1-5价差 -11 -15 4

布伦特主 68.86 69.07 -0.2 -0.30% 布伦特主 68.86 69.07 -0.2 -0.30%

石脑油 601 596 4.3 0.71% 丙烷:CFR华东(美元/吨） 600 593 7.0 1.18%

东北亚乙烯 841 841 0 0.00% 山东丙烯 6635 6635 0 0.00%

L进口利润 -32 -40 8 -19.91% PP进口利润 -684 -693 9 -1.30%

油制PE利润 -89 -55 -35 63.52% 油制PP利润 -409 -375 -35 9.25%

线性生产比例 35.9% 35.9% 0.00% 0.00% 拉丝生产比例 #N/A 31.5% #N/A #N/A

PE检修比例 14.8% 14.9% -0.13% -0.87% PP检修比例 #N/A 13.8% #N/A #N/A

生产比例

期现价格 期现价格

基差月差 基差月差

上游价格 上游价格

PP相关

利润 利润

生产比例

塑料相关

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

塑料现货市场，今日 LLDPE 市场价格涨跌互现。华北大区部分线性涨跌 10-40 元/吨；

华东大区线性部分涨 10-30 元/吨；华南大区线性多数稳定。国内 LLDPE 市场主流价格在

7150-7750 元/吨。线性期货震荡走弱，市场交投气氛维持清淡，多数企业稳定出厂价格，贸

易商根据自身库存情况报盘，下游维持观望，实盘放量有限。 

PP 现货市场，华北拉丝主流成交价格在 6770-6950 元/吨，较上一交易日下跌 0/-30 元/

吨。华东地区 PP 拉丝主流成交价格为 6800-7000 元/吨，较上一交易日小涨 0/20 元/吨。华

南地区 PP 拉丝主流成交价格为 6770-7030 元/吨，较上一交易日下跌 0/-10 元/吨。 

【相关资讯】 

1. 据市场传闻称，今日主要生产商库存水平在 68 万吨，较前一工作日去库 2 万吨，降

幅 2.86%；去年同期库存在 75 万吨。 
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【逻辑分析】 

8 月 PE 没有新产能投放，PP 在月末投产宁波大二期一线 45 万吨装置，01 合约仍有新

产能投放预期，PE 主要是埃克森美孚惠州 50 万吨 LD、中石油广西石化 30 万吨 HD 和 40

万吨全密度，PP 主要是大榭二期二线 45 万吨和中石油广西 40 万吨新装置。存量检修预计

在四季度会有明显下降，整体供应端仍有压力。进口预计仍在低位，出口维持高位判断。需

求端即将迎来金九银十旺季，棚膜旺季逐步来临，但订单偏差，旺季需求成色预计偏差。塑

料 PP 供需预期仍弱，价格震荡偏弱看待。 

【交易策略】 

1.单边：01 合约仍有新产能投放预期，存量开工存提升预期，旺季需求成色预计偏差。

塑料 PP 供需预期仍弱，价格震荡偏弱看待。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。（观点仅供参考，不作为买卖依据） 

第三部分  相关附图 

图 1：塑料 01 合约价格走势图         单位：元/吨  图 2：PP 01 合约价格走势图             位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 3：塑料 01 基差走势图           单位：元/吨     图 4：PP 01 基差价格走势图            单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 

图 5：塑料 1-5 差走势图               单位：元/吨     图 6：PP 1-5 月差走势图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 7：华北线性价格走势图              单位：元/吨    图 8：华东拉丝价格走势图             单位：元/吨   
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 9：油制 PE 利润图                    单位：元/吨  图 10：油制 PP 利润图               单位：元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 
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图 11：布伦特主力收盘                 单位：元/吨  图 12：丙烷 CFR 华东价格          单位：美元/吨      
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 13：LL 进口利润                    单位：元/吨     图 14：PP 进口利润                 单位：元/吨       
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数据来源：银河期货，WIND，卓创  数据来源：银河期货，WIND，卓创 
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图 15：PE 检修比例                       单位：%    图 16：PP 检修比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 17：线性生产比例                     单位：%    图 18：拉丝生产比例                   单位：%       
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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