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      2025.09.04 阿尔伯塔省7月石油日产量飙升至创纪录的432万桶，油砂生产商通过提高油井

产量填补了扩建后的跨山输油管道运力缺口。7月油砂日产量也创下367万桶的历史新高。这一数

据可追溯至2010年，显示当月产量为同期最高水平。加拿大能源监管机构周三发布的数据显示，

自2024年5月跨山管道扩建工程投产后，加拿大西部管道的运力平均每天比实际原油出口量多出

约40万桶。6月过剩运力峰值达到每天57.4万桶。尽管运力已现过剩，阿尔伯塔省省长仍在推动

建设一条从油砂产区到不列颠哥伦比亚省北海岸的新管道，以进一步减少对美国买家的依赖。

      2025.09.04 据彭博调查显示，随着OPEC+持续推进停产产能复产，该组织8月原油日产量增

加40万桶，达到每日2855万桶，基本符合计划增幅。其中，沙特阿拉伯贡献了超过一半的增量。

      2025.09.03 安哥拉总统周三在首都罗安达举行的油气会议上呼吁能源企业加大对陆上油田的

投资，以应对原油产量的持续下降。这个非洲第三大原油生产国正面临严峻挑战，其原油产量在7

月降至每日100万桶以下，威胁到占出口收入90%以上的国家财政。BP首席执行官在会议上表

示，该公司在西中心的海上项目峰值产能可达每日17.5万桶，将帮助安哥拉将产量维持在接近

100万桶的水平。壳牌公司在阔别安哥拉20年后重返该国市场，标志着国际社会对该国安哥拉石

油行业信心的转变。这一变化得益于安哥拉自2019年以来推行的改革措施，包括简化许可程序、

优化税收政策以及积极吸引全球能源巨头。

      2025.09.04 美国最大独立石油生产商康菲石油公司（ConocoPhillips）计划在原油价格低迷

及页岩油产量见顶预期下，裁减全球员工总数的20%-25%。随着美国页岩油产区进入成熟期，生

产商正通过整合、裁员和加速钻探等方式降低成本、提高产量。分析师和业内人士长期认为美国

页岩油产量已接近峰值，部分企业高管也开始承认这一点。

      2025.09.04 高盛集团表示，"预计2026年非欧佩克产油国（除美国）的强劲供应增长将推动

全球市场出现每日180万桶的过剩，最终导致布伦特价格在2026年末压低至每桶50美元附近" ​​。

不过，由于OPEC+剩余产能正在减少，若发生供应中断冲击，市场将更易出现价格飙升风险 ​​。

      2025.09.04 瑞银策略师表示，尽管未来几个月供应可能增加，但全球原油供需紧张格局仍将

支撑布伦特原油价格维持在当前水平附近。 ​​布伦特原油短期料维持在每桶60-70美元区间高位 ​​，

但预计到今年年底将回落至62美元/桶。

逻辑分析

      宏观情绪整体平稳，市场等待美联储9月份降息落地。昨日晚间消息称OPEC计划10月份再度

增产，考虑到增产落地可能是对上一层减产计划的解除，原油供应端增产的预期再度深化，油价

大幅回落。另一方面，地缘局势仍不明朗，俄乌停火较难达成，欧美对俄油制裁力度趋紧，供应

端扰动仍存。短期在OPEC+增产尚未落地的情况下，油价缺乏上行动力。日内油价进一步下挫，

关注Brent主力合约在66.4美金一带支撑情况。
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