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聚酯产业链期货日报                                                                                              2025 年 9 月 4 日 

   聚酯产业链期货日报                                  

                                                       【基础数据】 

 

【PX&PTA】 

今日 PX&PTA 期货主力合约价格下行，PX今日估价在 828 美元，环比下跌 15美元，尾

盘实货 10月在 828/832 商谈，11 月在 825/834 商谈，均无成交，10 月 MOPJ 目前估价在

586 美元/吨 CFR;PTA 现货基差继续走弱，市场成交气氛一般，聚酯产销延续偏淡。  

据 CCF 统计，截止本周四，PTA 开工率 72.8%，周环比上升 2.4%，聚酯开工率 91%附

近，周环比上升 0.7%，江浙加弹综合开工率维持在 78%，江浙织机综合开工率周环比提升

1%至 66%，江浙印染综合开工率维持在 72%。 

上游方面，OPEC 计划 10月份再度增产，油价大幅回落，PX/PTA 成本重心下移。供应

方面，9月 PX亚洲检修装置延续偏少，PX 开工率或继续提升。PTA 本周供需双增，台化兴

业 150 万吨装置重启，另一套 120 万吨 PTA 装置 9月 4日附近停车，中国台湾一套 70万吨

和 55万吨 PTA 装置近期重启，独山能源、福海创计划 9月中下旬重启，恒力惠州 8月下旬

检修的一套 250 万吨 PTA 装置月初重启，另一条 250 万吨产线开始检修，三房巷 320 万吨

PTA 新装置第二条线 8月下出产品，目前负荷 8-9 成，另一套 120 万吨 PTA 老装置 8月下

类别 名称 合约 2025/9/3 2025/9/4 涨跌 涨跌幅 2025/9/3 2025/9/4 涨跌 涨跌幅

2510 6822 6688 (134) -1.96% MOPJ CFR10月 598 586 -12 -2.01%

2511 6810 6680 (130) -1.91% FOB韩国9月上 685 678 -7 -1.02%

2512 6788 6664 (124) -1.83% CFR中国9月上 710 703 -7 -0.99%

2601 6762 6648 (114) -1.69% PX 中国CFR估价 843 828 -15 -1.78%

2509 4660 4576 (84) -1.80% 韩国FOB估价 822 807 -15 -1.82%

2511 4720 4638 (82) -1.74% PTA FOB中国 620 620 0 0.00%

2601 4732 4656 (76) -1.61% MEG CFR中国 522 523 1 0.19%

2605 4772 4692 (80) -1.68% 水瓶片FOB上海(Q3-4) 770 770 0 0.00%

2509 4338 4343 5 0.12% 4705 4620 -85 -1.81%

2510 4322 4360 38 0.88% 4435 4451 16 0.36%

2511 4323 4350 27 0.62% 6575 6510 -65 -0.99%

2601 4331 4357 26 0.60% 6860 6860 0 0.00%

2510 6410 6342 (68) -1.06% 7130 7130 0 0.00%

2511 6410 6330 (80) -1.25% 8035 8035 0 0.00%

2512 6398 6330 (68) -1.06% 5907 5850 -57 -0.96%

2601 6436 6376 (60) -0.93% 5916 5868 -48 -0.81%

2510 5884 5826 (58) -0.99% 5795 5745 -50 -0.86%

2511 5892 5830 (62) -1.05% 35% 35% 0% 0.00%

2512 5900 5830 (70) -1.19% 41% 39% -2% -4.88%

2601 5904 5838 (66) -1.12% PX11月 113 120 7 5.77%

844 829 (15) -1.78% PTA01现货 (51) (57)
-6

-11.76%

841 826 (15) -1.78% PTA9月下(01) (50) (50) 0 0.00%

838 826 (12) -1.43% MEG01现货 88 113 25 28.41%

835 823 (12) -1.44% MEG10月下 80 90 10 12.50%

834 822 (12) -1.44% PR11合约9月 / 10 #VALUE! #VALUE!

833 821 (12) -1.44% PR11合约10月 / 10 #VALUE! #VALUE!

832 820 (12) -1.44% PX11-1 48 32 -16 -33.33%

832 820 (12) -1.44% TA9-1 (72) (80) -8 -11.11%

832 820 (12) -1.44% TA1-5 (40) (36) 4 10.00%

245 242 -3 -1.22% EG9-1 7 (14) -21 -300.00%

133 125 (8) -6.02% PF10-11 0 12 12 #DIV/0!

181 176 -4 -2.49% PR11-1 (12) (8) 4 33.33%

259 263 3 1.21% TA-EG09 322 233 -89 -27.64%

303 302 -1 -0.44% TA-EG01 401 299 -102 -25.44%

5495 5428 -67 -1.23% PF-PR11 518 500 -18 -3.47%

5471 5410 -61 -1.12% 100 102 2 2.37%

1080 1082 2 0.22% 115 182 67 58.68%

939 920 -19 -2.01% 135 202 67 49.97%

421 440 19 4.60% -25 -25 0 0.00%

421 420 -1 -0.20% 75 120 45 59.98%

-79 -60 19 24.45%
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停车，PTA9 月开工率整体向上修复。四季度 PTA 独山能源一套 300 万吨/年新装置计划投

产，PX 国内外检修计划仍存，PX 供需基本面预计维持良好， PTA 随着检修回归、新装置

投产，四季度 PTA 累库的预期依然存在。 

 

交易策略 

1、单边：震荡偏弱 

2、套利：观望 

3、期权：观望 

【MEG】 

今日 MEG 期货主力合约价格震荡偏强，基差继续走强。据 CCF 统计，截止今日中国大

陆地区乙二醇整体开工负荷在 74.12%（环比上期下降 1.01%），其中草酸催化加氢法（合成

气）制乙二醇开工负荷在 74.68%（环比上期下降 3.06%）。聚酯开工率 91%附近，周环比上

升 0.7%，江浙加弹综合开工率维持在 78%，江浙织机综合开工率周环比提升 1%至 66%，江

浙印染综合开工率维持在 72%。 

供应方面，新疆天业（三期）60 万吨乙二醇和内蒙古建元 26万吨乙二醇装置按计划

检修，检修时长分别在 2周和 1个月左右，陕煤渭化 30万吨和神华榆林 40万吨乙二醇检

修装置分别计划在 9月中上旬和 9月底附近重启，中下旬乙二醇开工率预期提升。进口方

面，9月中下旬随着远洋货源集中到港，乙二醇显性库存预计回升，四季度在外盘检修装

置重启下乙二醇进口量有上升预期，关注后期聚酯负荷的变动，乙二醇供需将维持紧平衡

格局。 

交易策略 

1、单边：震荡整理 

2、套利：基差正套  

3、期权：观望 

【PF】 

今日 PTA 原料价格下行，短纤期货和现货价格延续走弱，工厂现货报价下调，贸易商

继续降价出货，下游点价活跃成交良好，短纤产销整体延续弱势。目前下游纯涤纱维持亏

损，新增订单较少，9月部分短纤工厂有减产计划，短纤加工费有所支撑，短纤价格跟随

原料波动。 

交易策略 

1、单边：震荡整理 

2、套利：观望  

3、期权：观望 

 

【PR】 

今日 PTA 原料价格下行，瓶片期货价格走弱，工厂报价局部下调，低价成交放量。瓶

片市场交投气氛一般。供应方面，华南一套年产 50万吨聚酯瓶片装置按计划重启出料，东

北一套 35万吨聚酯瓶片装置同步停车检修。目前瓶片市场货源整体依旧相对充裕，随着下

游需求由旺季向淡季过渡，后市瓶片下游补货力度或有限。三季度瓶片工厂库存下降，目

前瓶片工厂库存压力不大，9月部分瓶片工厂延续减产，瓶片加工费预计有所支撑。 

交易策略 

1、单边：震荡整理 

2、套利：观望  
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3、期权：观望 

图1：TA09合约基差                                           单位：元/吨                  图2：TA09-01月差                           单位：元/吨 

    

数据来源：银河期货、wind 

图3：TA01合约基差                                                      单位：元/吨       图4：TA01-05月差                                      单位：元/吨 

  

数据来源：银河期货、wind 

图5：MEG09合约基差                                            单位：元/吨               图6：MEG09-01月差                             单位：元/吨   

 

数据来源：银河期货、wind 
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图7：PF主力合约现货基差                                        单位：元/吨                图8：PR主力合约现货基差                                        单位：元/吨 

  

数据来源：银河期货，wind 

图9：PXN                                                  单位：美元/吨                   图10：PX-MX                                              单位：美元/吨 

  

数据来源：银河期货，wind 

图11：PTA-PX                                                  单位：元/吨                   图12：聚酯加权利润                                             单位：元/吨 

 

数据来源：银河期货，wind 
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图13：乙烯单体制MEG利润                                  单位：元/吨          图14：合成气制MEG利润                                 单位元/吨 

 

数据来源：银河期货，wind 
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