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PVC 期货日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/9/23 2025/9/22 日涨跌 日涨跌幅 名称 2025/9/23 2025/9/22 日涨跌 日涨跌幅

V2605 5191 5240 -49 -0.94% V 3-5价差 -229 -239 10.0 -4.18%

V2609 5311 5359 -48 -0.90% V1-5价差 -300 -302 2.0 -0.66%

V2601 4891 4938 -47 -0.95% 05基差 -541 -550 9.0 -1.64%

主力持仓（万手） 112.4 112.6 -0.2 -0.18% 09基差 -661 -669 8.0 -1.20%

仓单（万手） 11.06 10.95 0.11 0.97% 01基差 -241 -248 7.0 -2.82%

华东SG-5 4650 4690 -40 -0.85% 华南-华东 SG5 90 90 0 0%

华南SG-5 4740 4780 -40 -0.84% 华东-华北 SG5 210 225 -15 -6.67%

华北SG-5 4440 4465 -25 -0.56% 华东 SG3-SG5 120 120 0 0.00%

山东SG-5 4650 4650 0 0.00% 华东SG8-SG5 105 110 -5 -4.55%

华东 SG-3 4840 4875 -35 -0.72% 华东乙烯法-电石法 280 265 15 5.66%

华东 SG-8 4825 4865 -40 -0.82% 华南乙烯法-电石法 210 180 30 16.67%

华南 S-1000 4990 5000 -10 -0.20%

华东 S-1000 5000 5020 -20 -0.40% 山东32%碱价格 770 770 0 0.0%

电石法FOB 600 600 0 0.00% 陕西兰炭 730 730 0 0.0%

乙烯法FOB 605 605 0 0.00% 电石利润 -163 -163 0 0.0%

CFR中国 700 700 0 0.00% 山东外购电石法利润 -676 -676 0 0.0%

乌海电石 2600 2600 0 0.0% 西北自产电石PVC利润 -779 -754 -25 3.3%

山东电石 2830 2830 0 0.0% 山东氯碱综合利润 -249 -249 0 0.0%

PVC现货价格

PVC成本利润

PVC基差月差

PVC现货价差

PVC期货价格

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

PVC 现货市场，国内 PVC 粉市场价格震荡走低，主流市场下跌 15-50 元/吨。期货走势

偏弱，贸易商一口价报盘部分下调，高价报盘难成交，点价成交价格优势有所显现。下游采

购积极性部分略提升，现货成交局部稍有好转。5 型电石料，华东主流现汇自提 4650-4790 元

/吨，华南主流现汇自提 4740-4820 元/吨，河北现汇送到 4550-4650 元/吨，山东现汇送到 4650-

4730 元/吨。 

【相关资讯】 

1. 国内电石市场持稳运行，乌海地区主流贸易价格稳定在 2600 元/吨，生产企业出货

顺畅，随着限产的缓解，供应出现明显的修复。下游采购积极，备货心态较强。 

【逻辑分析】 

自 6 月下以来 PVC 社会库存和行业库存持续累库，环比和同比均重新回到高点，库存

压力大。上半年 PVC 去库主要依赖出口驱动，产量对去库形成小幅拖累，内需是去库最大

拖累项。库存重新累起来，主要是产量增量及内需减量，出口仅有小幅走弱。供应端，天津

大沽、青岛海湾新装置近期已达满产，存量检修偏少，且目前仍处于以碱补氯当中，企业预
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计不会明显减产，后续仍有甘肃耀望等新产能投放。内需，近端下游制品开工环比回升，但

在房地产弱势下，不看好持续性好转。出口，8 月出口环比有所下降，但仍在相对高位，而

印度反倾销终裁结果对中国大陆征收的反倾销税大幅上调，后期 PVC 出口存走弱预期。上

半年出口驱动 PVC 去库，7-9 月在出口未明显走弱下，受产量增长和内需下降已经把 PVC 库

存重新累回了高点，在后期出口走弱的预期下，PVC 供需更为不乐观，中短期维持偏空思路

对待，空单持有。 

【交易策略】 

1.单边：中短期维持偏空思路对待，空单持有。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 

第三部分  相关附图 

图 1：PVC01 合约价格走势图              单位：元/吨        图 2：PVC 华东现货走势图      单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，卓创 

图 3：PVC 01 基差走势图                   单位：元/吨  图 4：PVC 1-5 月差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind，卓创  数据来源：银河期货，wind 

图 5：PVC 01 持仓          单位：万手  图 6：PVC 仓单                   单位：手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：乌海电石价格            单位：元/吨  图 8：内蒙电石利润           单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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图 9：山东外购电石法 PVC 利润        单位：元/吨  图 10：山东 32%碱现货价格         单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创 

图 11：山东烧碱利润            单位：元/吨        图 12：山东氯碱综合利润            单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，隆众，卓创  数据来源：银河期货，隆众，卓创 
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