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纯苯苯乙烯期货日报                                                                                              2025 年 9 月 25 日 

   纯苯苯乙烯期货日报                                  

                                                       【基础数据】 

 

【纯苯】 

今日纯苯期货主力合约价格震荡偏强，纯苯现货价格重心小幅抬升，山东市场成交尚

可。山东纯苯主流市场参考区间 5950—5970 元/吨，环比上涨 15元/吨，华东纯苯商谈区

间 5890—5910 元/吨，较上一交易日上涨 10元/吨， 

本周纯苯供稳需增，节前下游备货带动纯苯港口库存下降，纯苯显性库存向下游转

移。本月底盛虹炼化重整检修装置计划重启，涉及纯苯产能 20 万吨，10 月中旬垦利石化 7

万吨纯苯检修装置计划重启，上海石化和金陵石化检修时间延后至 2026 年，纯苯存量装置

检修不多，另外 8月份山东裕龙二期新投产歧化装置新增纯苯供应 32万吨，浙石化二期新

增 5#重整装置涉及纯苯产能 26万吨，吉林石化新乙烯装置新增纯苯 18万吨，10 月纯苯

进口量预计延续高位，石油苯供应预计上升。加氢苯 9月下旬山西焦化、唐山迪牧、宁夏

宝廷计划重启，濮阳盛源计划月底停车，加氢苯供应整体增加。纯苯下游利润整体延续亏

损，主力下游库存上升，下游备货陆续进入收尾阶段，供需面缺乏有效支撑，油价短期提

升但中长期过剩的预期难以证伪，纯苯价格预计震荡走势。 

 

【苯乙烯】 

今日苯乙烯期货主力合约震荡偏强，华东港口库存上升，苯乙烯月下基差延续走弱。

江苏苯乙烯现货及 9月下商谈在 6910-6930，10 月下商谈在 6970-6995，11 月下商谈在

2025/9/24 2025/9/25 涨跌 涨跌幅 2025/9/24 2025/9/25 涨跌 涨跌幅

5907 5922 15 0.25% 华东现货（EB2511） (10) (45) (35) -350.00%

5891 5915 24 0.41% EB9月下（EB2511） (10) (45) (35) -350.00%

5916 5940 24 0.41% EB10月下（EB2510） 50 25 (25) -50.00%

6893 6917 24 0.35% EB11月下（EB2511） 80 65 (15) -18.75%

6928 6958 30 0.43% BZ华东现货（BZ2603） (17) (22) (5) -29.41%

6942 6972 30 0.43% EB2510-EB2511 (35) (41) (6) -17.14%

中石化华东挂牌价 5900 5900 0 0.00% EB2511-EB2512 (14) (14) 0 0.00%

华东 5890 5900 10 0.17% BZ2603-BZ2604 16 7 (9) -56.25%

山东 5945 5960 15 0.25% EB江苏现货-N月下 (10) 15 25 250.00%

华东N月下 5890 5900 10 0.17% Eb（n下）-（n+1） (60) (73) (13) -21.67%

华东N+1 5870 5890 20 0.34% BZ华东现货-N下 0 0 0 #DIV/0!

华东N+2 5850 5870 20 0.34% BZ(n+1)-（n+2） 20 20 0 0.00%

山东 / 5110 #VALUE! #VALUE! EB-BZ现货华东 1010 1020 10 0.99%

5900 5900 0 0.00% EB-BZ(n下) 1020 1005 (15) -1.47%

6050 6050 0 0.00% EB-BZ(n+1下) 1100 1088 (12) -1.09%

江苏 6900 6920 20 0.29% EB华东-山东 200 200 0 0.00%

广东 7000 7010 10 0.14% EB华东-华南 (100) (90) 10 10.00%

山东 6700 6720 20 0.30% BZ石油苯华东-山东 (55) (60) (5) -9.09%

华东N月下 6910 6905 (5) -0.07% BZ加氢苯华东-山东 150 150 0 0.00%

华东N+1 6970 6978 8 0.11% 2025/9/23 2025/9/24 涨跌 涨跌幅

华东N+2 7000 7015 15 0.21% BZ-NAP 韩国FOB-CFR日本 113 106 -7 -6.09%

8000 7975 (25) -0.31% 甲苯 美湾FOB-韩国FOB 247 221 -26 -10.59%

7475 7475 0 0.00% 二甲苯 美湾FOB-韩国FOB 253 204 -49 -19.24%

9650 9650 0 0.00% 中国CFR-韩国FOB 18 18 0 0.00%

2025/9/23 2025/9/24 涨跌 涨跌幅 美湾FOB-韩国FOB 30 35 5 16.67%

石脑油 CFR日本 597 599 2 0.31% FOB美湾-CIF欧洲 75 83 8 10.67%

乙烯 CFR东北亚 846 846 0 0.00% 99 72 -27 -27.17%

FOB韩国 650 664 14 2.15% 亚洲 69 58 -12 -16.67%

FOB美湾 897 885 -12 -1.35% 美湾 -142 -145 -3 1.97%

FOB韩国（异构级） 660 681 22 3.26% 乙苯脱氢制 -216 -288 -73 33.62%

FOB美湾 912 885 -27 -2.97% POSM联产 -144 -216 -72 50.47%

CFR中国 728 723 -5 -0.69% -117 -225 -108 92.87%

FOB韩国 710 705 -5 -0.70% -540 -575 -36 6.60%

FOB美湾 740 740 0 0.00% 104 154 50 48.26%

CIF欧洲 665 657 -8 -1.20% 300 255 -45 -15.00%

苯乙烯 CFR中国 858 849 -9 -0.99% 19 -16 -36 -184.54%

FOB韩国 855 848 -8 -0.88% 95 160 65 68.91%
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7000-7025。目前江苏苯乙烯现货及 9月下商谈在 6905-6925，10 月下商谈在 6975-6990，

11 月下商谈在 7015-7030。江苏苯乙烯现货及 9月下基差商谈在 11 盘面+(-45—-35），10

月下基差商谈在 11盘面+（25-30），11月下商谈在 11 盘面+（65-70）。 

本周苯乙烯供增需降，港口库存上升。供应方面，近期广东石化、新浦化学重启，唐

山旭阳、淄博峻辰降负，苯乙烯周开工率环比提升，国庆前后浙石化乙苯脱氢装置预期重

启，连云港石化 60万吨/年苯乙烯装置计划检修 45天，四季度国恩化学（原中信国安）20

万吨 PO/SM 联 产装置和吉林石化 60万吨乙苯脱氢苯乙烯新装置计划 10月投产；广西石化

60 万吨 PO/SM 装置计划计划 10月中下投产乙烯，苯乙烯或同步投产，苯乙烯供应预期增

加。下游 3S 订单不足，开工整体走弱，市场现货供应充足，企业库存整体偏高，苯乙烯后

市或仍面临累库压力，价格承压。 

【交易策略】 

1、单边：短期受地缘风险溢价抬升和宏观情绪提振油价偏强带动纯苯苯乙烯成本支撑

走强，价格震荡偏强；中长期原油仍有过剩预期，纯苯苯乙烯后市累库预期不变，思路上

建议逢高做空。 

2、套利：多纯苯空苯乙烯 

3、期权：观望 

 

图1：纯苯华东市场现货价格                                             单位：元/吨        图2：苯乙烯华东市场现货价格                            单位：元/吨 

    

数据来源：银河期货、wind 

图3：纯苯-石脑油价差                                                        单位：美元/吨       图4：苯乙烯-纯苯价差                                          单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、wind 

图5：纯苯生产利润                                              单位：元/吨               图6：苯乙烯乙苯脱氢装置生产利润                              单位：元/吨   

  

数据来源：银河期货、wind 

图7：纯苯下游平均利润                                             单位：元/吨                图8：苯乙烯下游综合利润                                          单位：元/吨 

  

数据来源：银河期货、wind、卓创 

图9：苯乙烯港口库存                                                  单位：万吨             图10：纯苯港口库存                                              单位：万吨 

  

数据来源：银河期货、卓创 
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作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）向其机构或个
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人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 
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联系方式 

银河期货有限公司   大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号楼 31 层 2702 单元 31012 室、33 层 2902 单元 33010 室 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 
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