
 

 1 / 5 

 

大宗商品研究所 

 

农产品研发报告 
 

原木日报                                                     2025 年 10 月 9 日 

 

原木日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

辐射松（3.8A）日照港 760 0.00% 1.33% 辐射松木方：3000*40*90日照 1290 0.00% 0.00%

辐射松（3.8K）日照港 710 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90镇江 1260 0.00% 0.00%

辐射松（5.8A）日照港 790 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90东莞 1390 0.00% 0.00%

云杉（11.8A）日照港 1150 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90重庆 1440 0.00% 0.00%

辐射松（3.8A）太仓港 780 0.00% 1.30% 白松木方：3000*40*90日照 1830 0.00% 0.00%

辐射松（3.8K）太仓港 720 0.00% 0.00% 白松木方：3000*40*90镇江 1680 0.00% 0.00%

辐射松（5.8A）太仓港 800 0.00% 1.27% 云杉木方：3000*40*90东莞 1760 0.00% 0.00%

云杉（11.8A）太仓港 1160 0.00% 0.00% 云杉木方：3000*40*90重庆 1770 0.00% 0.00%

LG2511（收盘价） 828.5 11.5 21.0 现货综合基准价*1.1-11合约 -15 3.5 -6.0

LG2601（收盘价） 826.0 4.0 3.0 现货综合基准价*1.1-01合约 -12 11.0 12.0

LG2603（收盘价） 833.0 3.5 6.0 09-11合约 3 7.5 18.0

LG2511（成交量） 11084 -8861 5604 09-01合约 -5 8.0 15.0

LG2511（持仓量） 10078 519 -2292 11-01合约 -7 0.5 -3.0

原木价格（日） 木方价格（日）

期货量价 基准价为符合交割（含替代品）最低价*（1+10%）

 

第二部分  行情研判 

【市场回顾】 

原木现货价格走稳。日照 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 760 元/方，较上周持平。

太仓 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 780 元/方，较上周持平。新民洲 4 米中 A 辐射松

原木现货价格为 760 元/方，较上周持平。重庆港 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 840

元/方，较上周持平。 

11 月合约震荡上行，收盘价 828.5 元/方，较上一交易日涨 11.5 元/方。 

【重要资讯】 

2025 年 9 月 29 日-10 月 5 日，中国 13 港新西兰原木预到船 15 条，较上周增加 5 条，
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周环比增加 50%；到港总量约 50.9 万方，较上周增加 16.5 万方，周环比增加 48%。分港

口看，山东预到 9 条船，到港量约 31.4 万方，占比 62%，到港量周环比增加 11%；江苏

预到 6 条船，到港量约 19.5 万方，占比 38%，到港量周环比增加 215%。 

据木联数据统计，9 月 22 日-9 月 28 日，中国 7 省 13 港针叶原木日均出库量为 6.56

万方，较上周增加 9.70%；其中，山东港口针叶原木日均出库量为 3.44 万方，较上周增

加 12.42%；江苏港口针叶原木日均出库量为 2.63 万方，较上周增加 14.35%。 

【逻辑分析】 

供应方面，进口量整体收缩，但短期到港压力仍存。节后首周到港量预计维持正常水平，

港口库存虽较前期高点有所去化，但绝对量仍处相对高位，对现货价格形成压制。需求层面

仍显疲软。下游房地产与基建项目需求复苏缓慢，虽偶有出版订单等少量需求支撑，但整体

社会面需求难见明显提振。成本端是当前市场的主要支撑因素。10 月新西兰辐射松进口成

本依旧倒挂，这在一定程度支撑当下估值。 

【策略】 

1、单边：观望，激进投资者建议背靠前高，逢高做空 

2、套利：观望 

3、期权：观望 
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第三部分  相关附图 

图 1：辐射松 3.8 中 A 价格             单位：元/立方  图 2：云杉、冷杉 11.8 米价格             单位：元/立方 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：辐射松木方：3000*40*90 市场价  单位：元/立方  图 4：铁杉木方：3000*40*90 市场价        单位：元/立方 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：进口原木 CFR 价格     单位：美元、欧元  图 6：新西兰原木发运至中国                单位：万方 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：港口原木库存结构                  单位：万立方米  图 8：主要省份港口库存                单位：万立方米 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 

图 9：主要省份港口出库量         单位：万立方米  图 10：新西兰船用燃料油价格         单位：美元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 
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