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      2025.10.13 由于各炼油厂受到无人机袭击的影响，燃料产量减少，俄罗斯 9 月份海
运石油产品出口量较 8 月份下降 17.1% 至 758 万公吨。
2025.10.14 中国在航运问题上对美国进行反击，对韩华进行限制。受中国限制的五家公
司分别是Hanwha Shipping LLC、Hanwha Philly Shipyard Inc.、Hanwha Ocean USA
International LLC、Hanwha Shipping Holdings LLC和HS USA Holdings Corp.。

      202510.14 哈萨克斯坦能源部长表示，1至9月哈萨克斯坦石油产量攀升至7570万公
吨，与去年同期的6690万公吨相比。1至9月石油出口量同比增长14.9%，达到6050万吨
。哈萨克斯坦重申了今年9620万吨的石油产量计划，并预计原油出口量为7050万吨。
      2025.10.13 巴西国家石油公司将在海上油田Tupi提高产量。巴西国家石油公司
（Petrobras）在回复彭博社邮件提问时表示，已重新启动名为“安格拉杜斯雷伊斯市”
的浮式生产装置（FPSO）。该装置此前因安全问题被巴西石油监管机构勒令停运，但在
今年1月图皮油田日均产油量曾达到43,951桶。
    2025.10.13 美国制裁中国石油码头威胁中石化减产。能源展望公司分析师在研究报告
中指出，上周被列入黑名单的日照码头（承担着中国约9%的原油进口量）或将迫使山东
港口附近数家炼油厂每日减产25万桶原油。Energy Aspects称，中石化日产量20万桶的
洛阳炼油厂预计将受到最严重的冲击，因为它严重依赖通过管道从码头供应的原油。其他
中石化炼油厂，如通过管道与日照港相连的洋子和金陵炼油厂，也可能面临供应中断。

能源转型

    2025.10.13 美国和欧盟在投票削减全球航运排放。华盛顿威胁要惩罚那些支持该计划
的国家，欧盟委员会表示，各国应在国际海事组织会议上投票批准一项拟议的联合国框
架，以大幅削减温室气体排放。欧盟在一份声明中表示：“欧盟将净零框架视为一个重要
里程碑，并呼吁通过该框架。”

逻辑分析

     中美关税矛盾预期反转，周一油价反弹。四季度原油维持过剩预期，同时将持续交易
大国博弈带来的阶段性矛盾，包括贸易冲突、俄乌战争等，4年底Brent中枢预计下行至
60美金/桶附近，上行驱动来自俄乌冲突持续升级，下行驱动来自衰退预期的强化，操作
思路以反弹做空为主。短期Brent主力合约关注63～64.5美金区间。
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