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造纸板块日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

华东本白双胶纸 4350 0.00% 0.00% 针叶浆山东：银星 5500 0.00% -0.36%

华南本白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 针叶浆山东：俄针牌 5000 0.00% -0.99%

华北本白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 阔叶浆山东：金鱼 4250 0.00% 0.00%

华东高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 化机浆山东：昆河 3700 0.00% 0.00%

华北高白双胶纸 4800 0.00% 0.00% 山东国产化机浆 2400 0.00% 0.00%

华南高白双胶纸 4800 0.00% 0.00% 相思木进口价：山东（美元） 145 0.00% 0.00%

指标 价格 日环比 周同比(%) 指标 价格 日涨跌 周涨跌

01合约收盘价 4210 0.10% -0.36% 11合约收盘价 4856 0.00% 1.08%

01合约成交量 179 -36.52% -0.99% 11合约成交量 96721 -17.12% -13.85%

01合约持仓量 1107 -3.99% 0.00% 11合约持仓量 84916 -10.12% -35.62%

仓单量 - - - 仓单量 227468 -208 -4638

03合约收盘价 4216 0.05% 0.05% 01合约收盘价 5152 -0.35% 0.94%

05合约收盘价 4220 -0.38% -1.08% 03合约收盘价 5186 -0.35% 1.17%

OP01-03 -6 2 -20 SP11-01 -296 18 4

OP01-05 -10 20 28 SP11-03 -330 18 -8

OP03-05 -4 18 48 OP01-03 -34 0 -12

基差01 140 -4 18 基差11 144 0 -102

基差03 134 -2 -2 基差01 -152 18 -98

基差05 130 16 46 基差03 -186 18 -110

胶版印刷纸期货 纸浆期货

造纸日报 2025/10/16

胶版印刷纸现货 纸浆现货

 

第二部分  行情研判 

纸浆方面 

【市场回顾】 

期货市场：合约小幅反弹。SP 主力 11 合约夜盘报收 4856 点，持平。 

援引卓创资讯统计：针叶浆现货市场贸易商业者多数疲于调整报盘，仅个别根据自身出

货及成本等情况窄幅调整价格，调整空间在 10-50 元/吨；进口阔叶浆市场贸易商业者挺价

积极性不减，下游刚需跟进为主，市场重心暂稳；进口本色浆个别市场需求略有支撑，浆价

有所上探，山东市场价格上调 20-30 元/吨；进口化机浆市场需求不振，价格僵持盘整。 
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针叶浆：乌针、布针报收 4830-5100 元/吨，太平洋报收 5300 元/吨，月亮报收 5300-5320

元/吨，雄狮、马牌报收 5350-5370 元/吨，银星报收 5600 元/吨，凯利普报收 5650-5670 元/

吨，北木报收 5920-5950 元/吨，金狮报收 6200 元/吨，南方松报收 6100-6550 元/吨。 

阔叶浆：乌斯奇、布拉茨克报收 4150 元/吨，阿尔派报收 4150-4170 元/吨，小鸟、新明

星报收 4250 元/吨，鹦鹉、金鱼报收 4250-4270 元/吨，明星报收 4300 元/吨。 

本色浆：金星报收 4870-4900 元/吨。 

化机浆：昆河报收 3800 元/吨。（卓创资讯） 

【重要资讯】 

截至 2025 年 10 月 16 日，中国纸浆主流港口样本库存量：207.4 万吨，较上期去库 0.3

万吨，环比下降 0.1%，库存量在本周期呈现窄幅去库的走势。（隆众） 

本周期，中国阔叶浆样本产量为 23.2 万吨，较上周产量持平。中国化机浆样本产量 23.4

万吨，较上周期产量增产 0.6 万吨。（隆众） 

自 2025 年 10 月 14 日起施行，自当天起，对靠泊中国港口的符合条件美国船舶，按每

净吨 400 元人民币收费，此后三年逐年收费递增，到 2028 年每净吨收费 1120 元。 

【逻辑分析】 

出货速度因下游采购疲软而放缓，导致库存重新积累。当前市场现货货源充裕，尤其阔

叶浆供应充足，加之老仓单压力尚未完全消化，市场反弹乏力。关注对美国船舶制裁可能导

致的运费上涨风险。 

【交易策略】 

1.单边：观望。远月合约多单少量持有。 

2.套利：继续关注 11-1 反套机会 

3.期权：观望。 

胶版印刷纸方面 

【市场回顾】 
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现货价格方面：高白双胶纸山东市场主流成交价格在 4600-4750 元/吨，部分本白双胶纸

价格在 4300-4500 元/吨区间，价格较上一工作日稳定，另有部分小厂货源价格偏低。（卓创） 

原料木浆、木片方面：山东地区针叶浆银星 5500 元/吨，稳；阔叶浆金鱼 4250 元/吨，

稳；化机浆昆河 3700 元/吨，稳。（隆众）木片市场收购价格延续偏强走势。北方局部地区

部分质量中上的杨木片收购价格区间在 1200-1400 元/绝干吨。山东地区浆企维持相对稳定开

工状态，收购原料的积极性尚可；南方市场木片资源供给尚可，浆企按需收购为主，部分亦

积极挺价。（卓创） 

期货市场方面：OP2601 震荡为主，报收 4210 点，较上个交易日涨 4 点，合 0.1%。 

【重要资讯】 

本期双胶纸产量 20.3 万吨，较上期增加 1.3 万吨，增幅 6.8%，产能利用率 53.0%，较上

期上升 3.6%。本期双胶纸生产企业库存 131.5 万吨，环比增幅 1.2%。（隆众） 

本期铜版纸产量 7.9 万吨，较上期增加 0.9 万吨，增幅 12.9%，产能利用率 58.3%，较上

期上升 6.6%。本期铜版纸生产企业库存 36.2 万吨，环比增幅 1.1%。（隆众） 

【逻辑分析】 

双胶纸未来市场供需结构仍难有明显改善。随着复产产能落地，行业供应预计进一步增

量。虽然行业盈利情况欠佳可能促使纸机转产，但整体供应压力较难缓和。需求端方面，社

会面需求难有明显提振，仅出版订单或少量开启，下游纸厂多以刚需采购为主。整体趋弱。 

【策略】 

1.单边：01 合约背靠现货市场价格下沿做空。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 OP2601-C-4400 
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第三部分  相关附图 

图 1：国产浆产量                  单位：万吨（周度） 图 2：纸浆场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：阔叶浆生产利润                单位：元/吨 图 4：化机浆生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：双胶纸产量                  单位：万吨 图 6：双胶纸场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：双胶纸社会库存                  单位：万吨 图 8：双胶纸生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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联系方式 

银河期货有限公司  大宗商品研究所 
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网址：www.yhqh.com.cn 
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