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纯苯苯乙烯期货日报                                                                                            2025 年 10 月 21 日 

   纯苯苯乙烯期货日报                                  

                                                       【基础数据】 

 

【纯苯&苯乙烯】 

今日纯苯&苯乙烯期货主力合约震荡整理，中石化纯苯挂牌价日下调 200 元/吨，执行

5450 元/吨，市场商谈气氛偏弱，山东纯苯成交缩量，山东和华东纯苯价差缩小；苯乙烯

今日基差走强，午后江苏苯乙烯现货商谈在 6450-6495，10 月下商谈在 6460-6505，11 月

下商谈在 6510-6560。江苏苯乙烯现货基差商谈在 11 盘面+（10-15），10 月下基差商谈在

11 盘面+（20-25），11 月下商谈在 11 盘面+（70-80）。 

上游方面，美国原油库存连续三周累库，地缘冲突影响反复，油价缺乏确定性的上行

驱动，中长期原油过剩的预期难以证伪，纯苯苯乙烯成本支撑不足。上周纯苯供增需减，

港口库存小幅上升，后半周受英国制裁消息影响华东现货市场成交气氛有所改善，山东苯

乙烯主流工厂检修，山东对华东市场纯苯贴水扩大，套利窗口打开。供应方面，纯苯广西

石化裂解乙烯新装置计划 10 月 24 日投产，涉及纯苯 18万吨/年，下游配套 60 万吨/年苯

乙烯装置。目前来看石油苯供应整体依然充裕，下旬纯苯抵港货源不多，港口暂无累库压

力。纯苯下游利润延续亏损，中长期原油过剩的预期难以证伪，纯苯成本支撑不足，供需

格局偏弱，价格仍有向下压力。 

广西石化年产 60 万吨 PO/SM 联产苯乙烯装置目前处于倒开车试车阶段；吉林石化 60

万吨苯乙烯装置即将投产；恒力石化年产 72万吨苯乙烯装置计划 11 月初检修半个月；山

东京博思达睿 67 万吨苯乙烯装置 10月 10 日开始降负停车，重启时间待定；连云港石化产

60 万吨苯乙烯装置于 10月 15 日开始减负停车检修 45天；月底山东利华益苯乙烯存检修

2025/10/20 2025/10/21 涨跌 涨跌幅 2025/10/20 2025/10/21 涨跌 涨跌幅

5461 5476 15 0.27% 华东现货（EB2511） 0 10 10 #DIV/0!

5462 5472 10 0.18% EB10月下（EB2510） 15 20 5 33.33%

5492 5481 (11) -0.20% EB11月下（EB2511） 65 70 5 7.69%

6365 6438 73 1.15% BZ华东现货（BZ2603） 74 (26) (100) -135.14%

6403 6463 60 0.94%

6462 6514 52 0.80% EB2511-EB2512 (38) (25) 13 34.21%

中石化华东挂牌价 5650 5450 (200) -3.54% EB2512-EB2601 (59) (51) 8 13.56%

华东 5535 5450 (85) -1.54% BZ2603-BZ2604 (1) 4 5 500.00%

山东 5325 5285 (40) -0.75% EB江苏现货-N月下 5 (30) (35) -700.00%

华东N月下 5535 5450 (85) -1.54% Eb（n下）-（n+1） (50) (50) 0 0.00%

华东N+1 5500 5440 (60) -1.09% BZ华东现货-N下 0 0 0 #DIV/0!

华东N+2 5500 5450 (50) -0.91% BZ(n+1)-（n+2） 0 (10) (10) #DIV/0!

山东 4600 4600 0 0.00% EB-BZ现货华东 855 980 125 14.62%

5350 5350 0 0.00% EB-BZ(n下) 850 1010 160 18.82%

5520 5460 (60) -1.09% EB-BZ(n+1下) 935 1070 135 14.44%

江苏 6390 6430 40 0.63% EB华东-山东 120 160 40 33.33%

广东 6430 6450 20 0.31% EB华东-华南 (40) (20) 20 50.00%

山东 6270 6270 0 0.00% BZ石油苯华东-山东 210 165 (45) -21.43%

华东10月下 6385 6460 75 1.17% BZ加氢苯华东-山东 170 110 (60) -35.29%

华东11月下 6435 6510 75 1.17% 2025/10/17 2025/10/20 涨跌 涨跌幅

BZ-NAP 韩国FOB-CFR日本 130 #N/A #N/A #N/A

7700 7650 (50) -0.65% 甲苯 美湾FOB-韩国FOB 304 304 0 0.00%

7000 7000 0 0.00% 二甲苯 美湾FOB-韩国FOB 261 #N/A #N/A #N/A

9300 9250 (50) -0.54% 中国CFR-韩国FOB 16 16 0 1.12%

2025/10/17 2025/10/20 涨跌 涨跌幅 美湾FOB-韩国FOB 83 83 0 0.06%

石脑油 CFR日本 538 #N/A #N/A #N/A FOB美湾-CIF欧洲 102 103 1 0.94%

乙烯 CFR东北亚 781 #N/A #N/A #N/A 318 #N/A #N/A #N/A

FOB韩国 632 632 0 0.00% 亚洲 65 #N/A #N/A #N/A

FOB美湾 936 936 0 0.00% 美湾 -200 #N/A #N/A #N/A

FOB韩国（异构级） 661 #N/A #N/A #N/A 乙苯脱氢制 -346 #N/A #N/A #N/A

FOB美湾 921 #N/A #N/A #N/A POSM联产 19 #N/A #N/A #N/A

CFR中国 684 684 0 0.02% -171 -160 12 -6.82%

FOB韩国 668 668 0 -0.01% -847 -712 136 -16.01%

FOB美湾 751 751 0 0.00% 1006 1119 113 11.20%

FOB鹿特丹 650 649 -1 -0.15% 510 420 -90 -17.65%

苯乙烯 CFR中国 803 803 0 0.00% -125 -6 119 -94.96%

FOB韩国 793 793 0 0.00% 215 248 33 15.37%
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计划，本月受苯乙烯检修装置增加影响下工厂开工率回升不及预期，近期市场情绪有所提

振。11 月苯乙烯新装置投产和检修并存，开工预计变动不大，下游 3S现货供应充足，企

业库存整体偏高，苯乙烯供需缺乏明显驱动，短期价格预计震荡走势。 

交易策略 

1.单边：纯苯供应宽松，下旬纯苯抵港货源不多，港口暂无累库压力；本月苯乙烯检

修装置增加工厂开工率回升不及预期，下游 3S 需求弱库存高，供需缺乏明显驱动，短期纯

苯&苯乙烯价格在底部寻求支撑，价格预计呈震荡走势。 

2.套利：空纯苯多苯乙烯 

3.期权：双卖期权 

 

图1：纯苯华东市场现货价格                                             单位：元/吨        图2：苯乙烯华东市场现货价格                            单位：元/吨 

    

数据来源：银河期货、wind 

图3：纯苯-石脑油价差                                                        单位：美元/吨       图4：苯乙烯-纯苯价差                                          单位：元/吨 

  

数据来源：银河期货、wind 
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图5：纯苯生产利润                                              单位：元/吨               图6：苯乙烯乙苯脱氢装置生产利润                              单位：元/吨   

  

数据来源：银河期货、wind 

图7：纯苯下游平均利润                                             单位：元/吨                图8：苯乙烯下游综合利润                                          单位：元/吨 

  

数据来源：银河期货、wind、卓创 

图9：苯乙烯港口库存                                                  单位：万吨             图10：纯苯港口库存                                              单位：万吨 

  

数据来源：银河期货、卓创 
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