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【综合分析-纯苯】

 纯苯：上游方面，美国原油库存连续三周累库，地缘冲突影响反复，油价缺乏确定性的上行驱动，中长期原油过剩的预期难以证伪；纯苯&苯

乙烯成本支撑不足。节后中石化纯苯挂牌价较节前继续下调，本周纯苯华东港口库存下降，下旬纯苯抵港货源不多，后半周受英国制裁消息影

响华东现货市场成交气氛有所改善，山东市场低价买气增加，成交有一定放量，加氢苯市场粗苯成交价格大幅回落带动加氢苯价格下调，山

东苯乙烯主流工厂检修，纯苯供应宽松，山东对华东市场纯苯贴水扩大，套利窗口打开。

 节后京博石化裂解装置计划外停车，涉及纯苯年产能7万吨，本周广州石化10万吨纯苯计划内检修，计划检修至12月上旬，裕龙石化2号裂解

装置装置计划外短停，涉及28万吨纯苯产能，抚顺石化28万吨纯苯检修重启，乌鲁木齐石化36万吨纯苯装置计划检修半个月。11月镇海炼化

18万吨纯苯检修装置计划重启，茂名石化14万吨、云南石化13万吨纯苯计划检修，12月上海石化26万吨、中化泉州43万吨纯苯有检修计划，

目前来看石油苯供应整体依然充裕。下旬纯苯抵港货源不多，港口暂无累库压力。纯苯下游利润延续亏损，中长期原油过剩的预期难以证伪，

纯苯成本支撑不足，供需格局偏弱，价格仍有向下压力。

【交易策略】

单边：中长期原油过剩预期难以证伪，成本支撑不足，供需格局偏弱，纯苯价格仍有向下压力。思路上维持逢高做空。

套利：观望

期权：观望

综合分析与交易策略
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【综合分析-苯乙烯】

 节日期间苯乙烯下游提货一般，苯乙港口库存上升，基差走弱。山东京博思达睿苯乙烯装置计划外停车，山东对华东苯乙烯价差走强，两地价

差接近平水，区域间套利窗口关闭，市场成交气氛一般。

 本周苯乙烯供减需增，节后苯乙烯港口库存、生产企业库存小幅下降，区域间套利窗口维持关闭。周内受制裁事件周四苯乙烯价格一度跟随纯

苯原料价格反弹，之后受油价下跌、新装置投产预期价格再度承压。供应方面，京博思达睿67万吨苯乙烯计划外检修、安徽嘉玺35万吨、广

州石化8万吨、连云港石化60万吨苯乙烯装置检修，青岛海湾化学50万吨苯乙烯装置降幅，本周苯乙烯开工率环比下滑。据卓创资讯统计，本

周中国苯乙烯周度开工率73.25%,周环比下降3.29%。月底山东利华益苯乙烯存检修计划，11月底中化泉州45万吨苯乙烯装置计划检修1个半

月。吉林石化和广西石化共120万吨苯乙烯新装置即将投产，苯乙烯供应预期增加。下游3S现货供应充足，企业库存整体偏高，苯乙烯后市或

仍面临累库压力。

【交易策略】

单边：中长期原油过剩预期难以证伪，成本支撑不足，供需格局偏弱，苯乙烯价格仍有向下压力。思路上维持逢高做空。

套利：观望

期权：观望

综合分析与交易策略
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纯苯港口库存下降区域间套利窗口打开

单位：元/吨

纯苯&布油价格

 节前中石化纯苯挂牌价下调150元/吨至5750元/吨，节后中石化纯苯挂牌价再度下调100执行5650元/吨，节后纯苯市场价

格窄幅波动，华东市场交投气氛清淡，山东市场低价买气增加，成交有一定放量。

 节后山东纯苯低价市场买气增加，市场气氛先强后弱；本周纯苯华东港口库存下降，下旬纯苯抵港货源不多，后半周受英国
制裁消息影响华东现货市场成交气氛有所改善，加氢苯市场粗苯成交价格大幅回落带动加氢苯价格下调，山东苯乙烯主流工
厂检修，纯苯供应宽松，山东对华东市场纯苯贴水扩大，套利窗口打开。

纯苯港口库存
单位：美元/吨
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石油苯开工上升加氢苯开工高位环比下降

石油苯开工率
单位：%
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 节后京博石化裂解装置计划外停车，涉及纯苯年产能7万吨，本周广州石化10万吨纯苯计划内检修，计划检修至12月上旬，裕龙石化2号裂

解装置装置计划外短停，涉及28万吨纯苯产能，抚顺石化28万吨纯苯检修重启，乌鲁木齐石化36万吨纯苯装置计划检修半个月。11月镇海

炼化18万吨纯苯检修装置计划重启，茂名石化14万吨、云南石化13万吨纯苯计划检修，12月上海石化26万吨、中化泉州43万吨纯苯有检

修计划，目前来看石油苯供应整体依然充裕。

 加氢苯方面本周濮阳欧亚、贵州天能检修，盘锦瑞德重启，加氢苯开工率周环比小幅下降。月底安徽马钢8万吨加氢苯计划停车，甘肃首图

计划十月底试生产。

石油苯生产利润
单位：元/吨
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纯苯下游开工环比下降
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纯苯下游利润整体延续亏损
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纯苯主力下游库存下降

单位：千吨

单位：千/吨

单位：天

单位：天

苯酚港口库存苯乙烯港口库存

双酚A社会库存

己内酰胺库存天数

PA6库存天数

单位：万吨
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苯乙烯基差偏弱区域间套利窗口关闭

 节日期间苯乙烯下游提货一般，苯乙港口库存上升，基差走弱。山东京博思达睿苯乙烯装置计划外停车，山东对华东苯乙烯

价差走强，两地价差接近平水，区域间套利窗口关闭，市场成交气氛一般。

单位：元/吨
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苯乙烯供需双降港口库存上升

单位：%

单位：元/吨

苯乙烯开工率

POSM联产装置利润苯乙烯乙苯脱氢装置生产利润
单位：元/吨

苯乙烯六大下游开工率
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 供应方面，京博思达睿67万吨苯乙烯计划外检修、

安徽嘉玺35万吨、广州石化8万吨、连云港石化60万

吨苯乙烯装置检修，青岛海湾化学50万吨苯乙烯装

置降幅，本周苯乙烯开工率环比下滑。据卓创资讯统

计，本周中国苯乙烯周度开工率73.25%,周环比下降

3.29%。

 月底山东利华益苯乙烯存检修计划，11月底中化泉

州45万吨苯乙烯装置计划检修1个半月。吉林石化和

广西石化共120万吨苯乙烯新装置即将投产，苯乙烯

供应预期增加。

 下游方面，国庆假期下游停车，3S开工下降，国庆

节后开工恢复。据卓创资讯统计，中国苯乙烯周度六

大下游综合开工负荷率58.11%，周环比上升

5.59%，其中下游EPS开工率56.37%,周环比提升

16.62%,PS开工率53.92%,周环比下降0.82%,ABS开

工率67.72%,周环比上升1.13%。
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3S利润回升 开工下降

单位：元/吨 单位：元/吨单位：元/吨

PS利润 ABS利润EPS利润
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3S库存偏高
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3.1 纯苯-产业链价格

纯苯华东现货价格 苯乙烯华东现货价格

EPS现货价格 PS现货价格 ABS现货价格
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3.1 纯苯-外盘价格

纯苯中国CFR 纯苯韩国FOB
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3.1 纯苯-品种间价差
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3.1 纯苯-区域价差

纯苯山东-华东 纯苯中国-韩国

纯苯美国-韩国
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3.1 纯苯-产业链利润
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3.1 纯苯-供应

纯苯开工率 加氢苯开工率
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3.1 纯苯-港口库存

纯苯港口库存
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3.1 纯苯-下游开工
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3.2 苯乙烯-内外盘价格
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3.2 苯乙烯-内盘价差
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3.2 苯乙烯-外盘价差

苯乙烯内外盘价差 SM中国-美国

SM中国-韩国 SM中国-鹿特丹
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3.2 苯乙烯-产业链利润

苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 POSM利润 EPS利润
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3.2 苯乙烯-产业链开工

苯乙烯开工率 PS开工率 ABS开工率

EPS开工率 苯酚开工率
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3.2 苯乙烯-库存

苯乙烯华东港口库存 苯乙烯华南港口库存 苯乙烯港口库存
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