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极端天气
   2025.10.29 飓风“梅丽莎”在袭击牙买加后几小时就登陆古巴。这是有记
录以来袭击牙买加的最强风暴，导致数十万人断电，迫使医院疏散。
   2025.10.29 特朗普政府已决定放弃出售美国东海岸近海油气开采权，此前
该政府拍卖计划引发东南部共和党据点的强烈反对。
   2025.10.30 美国能源公司竞相争夺输油管道以缓解西部燃料短缺。菲利普
斯66公司和管道运营商金德摩根公司上周宣布，计划建造第一条通往加州的
燃料管道，将得克萨斯州和中西部的炼油厂的汽油等产品运往加州。HF
Sinclair公司正在评估一项向西方市场供应额外15万桶/日精炼产品的计划。

贸易物流
    2025.10.30 印度石油公司计划在明年第一季度从美洲地区进口多达2400
万桶原油，以应对美国最新一轮制裁对俄罗斯石油供应造成的冲击。
    2025.10.29 墨西哥国家石油公司（Pemex）9月份原油产量下降5.6%，
而汽油和柴油产量则有所上升。石油产品总产量同比增长近 13%，达到 102
万桶/日，其中汽油产量增长 27%，达到 361,689 桶/日，柴油产量增长
52%，达到 248,958 桶/日，燃料油产量下降 40%。
   2025.10.28 俄罗斯炼油厂保持稳定运行，受损设备已恢复生产。俄罗斯
10月16日至22日的原油加工量略高于500万桶/天，仅略低于前七天的水
平，因为一些炼油厂在季节性维护或无人机相关停工后增加了产量。梁赞炼
油厂的原油日产量回升至约27万桶；乌法炼油厂将产量削减40%，降至每日
约9.5万桶；Novokuibyshevsk炼油厂的产量较前七天减少了一半以上，降
至近6万桶/天。

能源转型

   2025.10.30 埃克森美孚表示，由于碳成本，英国所有炼油厂可能关闭。碳
成本是欧洲炼油和化工行业近年来面临的主要挑战之一。埃克森美孚法利炼
油化工综合体预计，未来四到五年内排放成本将几乎翻倍，达到1.5亿英镑
（约合1.98亿美元）。

逻辑分析

  美国原油库存降幅超预期，推动油价盘中走强，但鲍威尔对远期利率政策
表态偏鹰，市场风险偏好转弱，油价冲高回落。地缘矛盾短期平稳，市场预
期欧美对俄罗斯石油的制裁将如同前期一样逐步被消化。中美博弈存在较多
不确定性，关注两国领导人会面成果。长期来看，随着OPEC+的持续增产，
原油在未来三个季度过剩压力难以证伪，9、10月份高企的水上库存将在11
月份逐渐传导至岸罐库存压力，油价短期震荡，中期维持偏空思路。
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