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原木日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

辐射松（3.8A）日照港 760 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90日照 1270 0.00% -0.78%

辐射松（3.8K）日照港 710 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90镇江 1270 0.00% 0.00%

辐射松（5.8A）日照港 790 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90东莞 1390 0.00% 0.00%

云杉（11.8A）日照港 1180 0.00% 0.00% 辐射松木方：3000*40*90重庆 1430 0.00% -0.69%

辐射松（3.8A）太仓港 770 0.00% -1.28% 白松木方：3000*40*90日照 1830 0.00% 0.00%

辐射松（3.8K）太仓港 710 0.00% -1.39% 白松木方：3000*40*90镇江 1680 0.00% 0.00%

辐射松（5.8A）太仓港 790 0.00% -1.25% 云杉木方：3000*40*90东莞 1760 0.00% 0.00%

云杉（11.8A）太仓港 1160 0.00% 0.00% 云杉木方：3000*40*90重庆 1760 0.00% -0.56%

LG2511（收盘价） 740.0 -3.0 -23.0 现货综合基准价*1.1-11合约 74 18.0 38.0

LG2601（收盘价） 782.0 -5.5 -5.0 现货综合基准价*1.1-01合约 32 21.0 20.0

LG2603（收盘价） 798.0 -5.5 -6.0 11-01合约 -42 2.5 -18.0

LG2511（成交量） 19 -326 -4125 11-03合约 -58 2.5 -17.0

LG2511（持仓量） 180 0 -1073 01-03合约 -16 0.0 1.0

原木价格（日） 木方价格（日）

期货量价 基准价为符合交割（含替代品）最低价*（1+10%）

 

第二部分  行情研判 

【市场回顾】 

日照 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 760 元/方，较昨日持平，较上周持平。江苏：

太仓 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 770 元/方，较昨日持平，较上周下跌 10 元/方。

新民洲 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 750 元/方，较昨日持平，较上周下跌 10 元/方。

重庆港 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 840 元/方，较昨日持平，较上周持平。 

1 月合约小幅下行，原木主力合约收盘价 782 元/方，较上一交易日跌 1.14%。 

【重要资讯】 

据市场调研，截至 10 月 30 日，新西兰原木外商 A 下调 11 月外盘第一轮 120 报价
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至 118 美金，较 10 月 117 涨 1 美金。外商 B 报 116/118，较 10 月 115/117 涨 1 美金；截

至发稿，11 月新外盘暂未成交。 

据木联调研，（2025/10/25-10/31），新西兰港口原木离港发运共计 11 船 38 万方，

环比减少 1 船 7 万方。其中，新西兰直发中国 10 船 35 万方，环比增加 1 船 0 万方。 

据木联数据统计，截至 10 月 31 日，国内针叶原木总库存为 288 万方，较上周增加

4 万方，周环比增加 1.41%；辐射松库存为 236 万方，较上周增加 4 万方，周环比增加

1.72%；北美材库存为 10 万方，较上周减少 1 万方，周环比减少 9.09%；云杉/冷杉库存

为 20 万方，较上周持平。 

据百年建筑调研，截至 10 月 28 日，样本建筑工地资金到位率为 59.7%，周环比上

升 0.08 个百分点。其中，非房建项目资金到位率为 61.15%，周环比上升 0.09%；房建项

目资金到位率为 52.81%，周环比上升 0.05%。 

【逻辑分析】 

本周海外发运有所下降，但前期发运偏高，短期港口到货压力持续偏大，而下游需

求受季节性因素抑制，导致贸易商销售压力增加，普遍降价促销。后期观察发运能否持

续下行。 

【策略】 

1.单边：观望，激进投资者建议背靠前低做多。 

2.套利：观望。关注 1-3 反套。 

3.期权：观望。 

(朱四祥 投资咨询证号：Z0020124；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 
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第三部分  相关附图 

图 1：辐射松 3.8 中 A 价格             单位：元/立方  图 2：云杉、冷杉 11.8 米价格             单位：元/立方 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：辐射松木方：3000*40*90 市场价  单位：元/立方  图 4：铁杉木方：3000*40*90 市场价        单位：元/立方 

1200

1250

1300

1350

1400

1450

1500

2
5
-0
1
-2
0

2
5
-0
2
-0
3

2
5
-0
2
-1
7

2
5
-0
3
-0
3

2
5
-0
3
-1
7

2
5
-0
3
-3
1

2
5
-0
4
-1
4

2
5
-0
4
-2
8

2
5
-0
5
-1
2

2
5
-0
5
-2
6

2
5
-0
6
-0
9

2
5
-0
6
-2
3

2
5
-0
7
-0
7

2
5
-0
7
-2
1

2
5
-0
8
-0
4

2
5
-0
8
-1
8

2
5
-0
9
-0
1

2
5
-0
9
-1
5

2
5
-0
9
-2
9

2
5
-1
0
-1
3

2
5
-1
0
-2
7

日照：中天木材 上海：名和沪中 福州：纵恒 重庆：玖伍

 

 

1600

1700

1800

1900

2000

2100

2200

2
2
-1
1
-2
9

2
3
-0
1
-2
9

2
3
-0
3
-2
9

2
3
-0
5
-2
9

2
3
-0
7
-2
9

2
3
-0
9
-2
9

2
3
-1
1
-2
9

2
4
-0
1
-2
9

2
4
-0
3
-2
9

2
4
-0
5
-2
9

2
4
-0
7
-2
9

2
4
-0
9
-2
9

2
4
-1
1
-2
9

2
5
-0
1
-2
9

2
5
-0
3
-2
9

2
5
-0
5
-2
9

2
5
-0
7
-2
9

2
5
-0
9
-2
9

济南：彬楠 上海：名和沪中 镇江：森汇远 郑州：玖玖

 

数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：进口原木 CFR 价格     单位：美元、欧元  图 6：新西兰原木发运至中国                单位：万方 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：港口原木库存结构                  单位：万立方米  图 8：主要省份港口库存                单位：万立方米 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 

图 9：主要省份港口出库量         单位：万立方米  图 10：新西兰船用燃料油价格         单位：美元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据  数据来源：银河期货，钢联数据 
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