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造纸板块日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

华东本白双胶纸 4350 0.00% 0.00% 针叶浆山东：银星 5500 0.00% 0.00%

华南本白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 针叶浆山东：俄针牌 5100 0.00% 0.00%

华北本白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 阔叶浆山东：金鱼 4250 0.00% 0.00%

华东高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 化机浆山东：昆河 3700 0.00% 0.00%

华北高白双胶纸 4800 0.00% 0.00% 山东国产化机浆 2750 0.00% 0.00%

华南高白双胶纸 4800 0.00% 0.00% 相思木进口价：山东（美元） 145 0.00% 0.00%

指标 价格 日环比 周同比(%) 指标 价格 日涨跌 周涨跌

01合约收盘价 4284 1.47% 0.00% 11合约收盘价 4890 1.07% 1.12%

01合约成交量 632 519.61% 0.00% 11合约成交量 4974 -66.84% -73.82%

01合约持仓量 942 2.28% 0.00% 11合约持仓量 12096 -18.45% -69.75%

仓单量 - - - 仓单量 224559 0 -1444

03合约收盘价 4282 1.28% 0.85% 01合约收盘价 5306 1.80% 0.91%

05合约收盘价 4256 0.52% 0.19% 03合约收盘价 5314 1.49% 0.83%

OP01-03 2 8 16 SP11-01 -416 -42 6

OP01-05 28 40 44 SP11-03 -424 -26 10

OP03-05 26 32 28 OP01-03 -8 16 4

基差01 66 -62 -52 基差11 210 -52 -54

基差03 68 -54 -36 基差01 -206 -94 -48

基差05 94 -22 -8 基差03 -214 -78 -44
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胶版印刷纸现货 纸浆现货

胶版印刷纸期货 纸浆期货

 

第二部分  行情研判 

纸浆方面 

【市场回顾】 

期货市场：合约大幅反弹。SP01 合约报收 5306 点，涨 74 个点，合计 1.41%。 

援引卓创资讯统计：针叶浆现货市场贸易商存有随盘调涨出货价格的意愿，部分牌号价

格上涨 10-70 元/吨；进口阔叶浆市场贸易商挺价惜售心态不减，部分报盘有所上调，山东、

广东、河南、东北、河北市场个别牌号价格上涨 10-50 元/吨；进口本色浆需求端支撑作用

延续，山东市场价格上涨 50 元/吨；进口化机浆市场交投偏淡，价格僵持维稳。 
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针叶浆：布针报收 4870-4880 元/吨，乌针报收 5200-5220 元/吨，月亮报收 5300-5320 元

/吨，太平洋报收 5350 元/吨，雄狮、马牌报收 5400 元/吨，银星报收 5500 元/吨，凯利普报

收 5500-5520 元/吨，北木报收 5850 元/吨，南方松报收 5900-6500 元/吨，金狮报收 6200 元/

吨。 

阔叶浆：乌斯奇、布拉茨克报收 4150 元/吨，阿尔派报收 4170-4180 元/吨，小鸟、新明

星报收 4230-4250 元/吨，鹦鹉、金鱼报收 4250 元/吨，明星报收 4300 元/吨。 

本色浆：金星报收 5100 元/吨。 

化机浆：昆河报收 3800 元/吨。（卓创资讯） 

【重要资讯】 

1.山鹰华中拟建年产 70.6 万吨化学浆项目，总投资 50 亿元，公示显示，一期建设一条

年产 40 万吨化学浆生产线和二期建设一条年产 30.6 万吨化学浆线。 

2.华泰集团签约广西林浆纸一体化项目，建成后可实现年产约 40 万吨溶解浆、60 万吨

化学木浆、10 万吨化学机械浆、90 万吨绿色环保工业用纸的产能。 

【逻辑分析】 

针叶供需矛盾突出，外盘下调与期货反弹无力共同压制现货；阔叶在 540 美元成本及局

部检修支撑下相对抗跌，但港口 200 万吨以上库存限制上行空间，预计维持“针弱阔稳”震

荡格局，短期难现趋势性突破。 

【交易策略】 

1.单边：观望为主，激进投资者可择机做空 sp12，多 sp2601。 

2.套利：关注 12-1 反套机会。 

3.期权：观望。 

(朱四祥 投资咨询证号：Z0020124；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 
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胶版印刷纸方面 

【市场回顾】 

现货价格方面：高白双胶纸山东市场主流成交价格在 4600-4750 元/吨，部分本白双胶纸

价格在 4300-4500 元/吨区间，价格较上一工作日稳定，另有部分小厂货源价格偏低。（卓创） 

原料木浆、木片方面：山东地区针叶浆银星 5500 元/吨，稳；阔叶浆金鱼 4250 元/吨，

稳；化机浆昆河 3700 元/吨，稳。（隆众）木片市场收购价格变动有限。北方局部地区部分

质量中上的杨木片收购价格区间在 1200-1450 元/绝干吨。山东地区浆企产线开工稳健，需求

端存有支撑；河南地区浆企延续按需收购为主，供货商上货积极性尚可；南方市场交投规模

尚可，浆企按需收购为主。（卓创） 

期货市场方面：OP2601 震荡为主，报收 4284 点，较上个交易日涨 62 个点，涨 1.47%。 

【重要资讯】 

1. 双胶纸生产企业库存 134.3 万吨，环比增幅 0.9%。（隆众） 

2.ST 晨鸣发布 2025 年第三季度报告，前三季度公司实现营业收入 33.48 亿元，同比下降

83.11%；归属于上市公司股东的净利润为亏损 60.08 亿元，同比转亏。 

【逻辑分析】 

价格已贴近现金成本，工厂挺价意愿增强，且亏损扩大或倒逼进一步转产/检修，供应

增量有限；然而社会需求低迷、库存高企，涨价缺乏成交量配合，短期仍低位僵持，关注

11 月出版招标能否带来去库拐点。 

【策略】 

1.单边：观望，反弹后，偏空操作，等待现货指引。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 OP2601-C-4400。 
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第三部分  相关附图 

图 1：国产浆产量                  单位：万吨（周度） 图 2：纸浆场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：阔叶浆生产利润                单位：元/吨 图 4：化机浆生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：双胶纸产量                  单位：万吨 图 6：双胶纸场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：双胶纸社会库存                  单位：万吨 图 8：双胶纸生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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联系方式 

银河期货有限公司  大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 
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网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 

 


