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【综合分析-纯苯】

 纯苯：本周内盘纯苯供需双增，港口库存小幅回落，中石化化工销售纯苯挂牌价格稳定，纯苯价格窄幅波动，区域间套利窗口

关闭，市场成交气氛偏淡；外盘美湾多套歧化装置亏损减产导致纯苯供应下降带动美湾纯苯价格走高，目前亚美套利窗口仍呈

关闭状态，亚洲纯苯对石脑油价差走弱。本月纯苯外盘到货依旧偏多，纯苯进口量预计延续高位，下游利润延续亏损，本月纯

苯码头到货维持偏多，纯苯内盘供需格局相对宽松，港口库存或延续累库。

 苯乙烯：本周苯乙烯供需双增，港口库存和生产企业库存环比回落，苯乙烯基差稳定，后半周市场成交气氛有所好转，区域间

套利窗口维持关闭。下周安徽嘉玺35万吨/年苯乙烯装置计划重启，月底中化泉州45万吨苯乙烯装置计划检修2个月，下游方面

EPS开工下降 ，ABS&PS开工环比上升，下游需求整体稳定，3S企业库存整体偏高，下旬苯乙烯到港增加，港口库存预期回升。

【交易策略】

单边：近期受北美调油需求提升美湾纯苯歧化装置降负带来市场情绪提振，短期价格震荡偏强。目前内盘纯苯供需格局偏弱，苯

乙烯下旬船货到港增加预期累库，纯苯&苯乙烯价格后市上涨空间或有限，关注逢高做空的机会。

套利：观望

期权：观望

综合分析与交易策略
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纯苯价格外强内弱套利窗口维持关闭

单位：元/吨

纯苯&布油价格 纯苯港口库存
单位：美元/吨
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 本周中石化化工销售纯苯挂牌价格稳定，内盘纯苯价格窄幅波动，区域间套利窗口关闭，市场成交气氛偏淡；外盘美湾多

套歧化装置亏损减产导致纯苯供应下降带动美湾纯苯价格走高，目前亚美套利窗口仍呈关闭状态。

 本周纯苯港口库存小幅下降，本月纯苯外盘到货依旧偏多，纯苯进口量预计延续高位，港口库存或累库。
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北美调油需求好转甲苯调油对歧化的价差走强
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亚洲甲苯调油价差 甲苯歧化利润
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PX-MX 二甲苯调油价差

 十月下旬开始美国汽油裂解价差走强，前期预期

偏弱调油料备货有限和阶段性需求好转带动外盘

调油料价格走强，受此影响亚洲甲苯调油利润抬

升，甲苯歧化装置亏损引发了个别装置降负。不

过目前东西放套利窗口尚未打开，实际的调油料

需求可能有限。
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纯苯开工提升供应增加

石油苯开工率
单位：%
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 本周鑫岳7万吨纯苯装置短停，云南石化8万吨纯苯装置15日开始检修2个月，石油苯开工周环比小幅下降，11月中下旬镇

海炼化24万吨纯苯检修装置计划重启，石油苯供应相对宽松。

 加氢苯方面近期盘宁夏同德爱心15万吨、河北建滔10万吨、宁夏宝丰等装置重启，加氢苯周开工环比提升。下周莱芜钢

铁10万吨、安徽马钢8万吨加氢苯检修装置计划重启，供应预期增加。

石油苯生产利润
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纯苯下游开工环比上升
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纯苯下游利润延续亏损
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纯苯主力下游库存偏高
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苯乙烯港口库存环比下降基差稳定

 本周苯乙烯主港库存环比下降，基差窄幅波动，市场成交气氛有所好转，区域间套利窗口维持关闭。
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苯乙烯供需双增港口库存下降
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 近期天津渤化45万吨/年装置、广东石化80万吨/年

重启装置提负，恒力石化72 万吨/年苯乙烯装置因进

口设备未到齐，原计划于 11 月 10 日停车检修 2 周

或推迟到12 月另行决定，11 月已取消长约不再恢复，

本周开始苯乙烯装置略降负生产，苯乙烯周开工率环

比提升。

 山东国恩年产 20 万吨苯乙烯新装置本周正式投产，

下周安徽嘉玺35万吨/年苯乙烯装置计划重启，月底

中化泉州45万吨苯乙烯装置计划检修2个月，下游综

合开工率环比上升。
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EPS开工下降 ABS&PS开工环比上升
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EPS库存下降 ABS&PS库存环比上升
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3.1 纯苯-产业链价格
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3.1 纯苯-外盘价格

纯苯中国CFR 纯苯韩国FOB

纯苯美国FOB 纯苯鹿特丹FOB
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3.1 纯苯-品种间价差

纯苯-石脑油（外盘） 苯乙烯-纯苯（外盘）
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3.1 纯苯-区域价差

纯苯山东-华东 纯苯中国-韩国

纯苯美国-韩国
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3.1 纯苯-产业链利润

纯苯生产利润 苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 苯酚利润

己二酸利润 己内酰胺利润 苯胺利润
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3.1 纯苯-供应

纯苯开工率 加氢苯开工率
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3.1 纯苯-港口库存

纯苯港口库存
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3.1 纯苯-下游开工

苯乙烯开工率 己内酰胺开工率 苯酚开工率

苯胺开工率 己二酸开工率
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3.2 苯乙烯-内外盘价格

苯乙烯华东现货价格 苯乙烯CFR中国 苯乙烯FOB韩国
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3.2 苯乙烯-内盘价差

SM华东-华南 SM华东-华北
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3.2 苯乙烯-外盘价差

苯乙烯内外盘价差 SM中国-美国

SM中国-韩国 SM中国-鹿特丹
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3.2 苯乙烯-产业链利润

苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 POSM利润 EPS利润

PS利润 ABS利润
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3.2 苯乙烯-产业链开工

苯乙烯开工率 PS开工率 ABS开工率

EPS开工率 苯酚开工率
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3.2 苯乙烯-库存

苯乙烯华东港口库存 苯乙烯华南港口库存 苯乙烯港口库存
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