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综合分析与交易策略
品
种

逻辑分析 交易策略

P

X

&

P

T

A

本周PXPX供需双降，市场成交清淡，现货浮动价和近月纸货月差结构转弱。受亚洲烯烃利润不佳影响，韩国部分炼厂下调石脑油裂解装置的开工率，

石脑油需求走弱，PX受北美调油需求好转市场情绪提振，PX对石脑油价差走强。福佳大化一套70万吨PX装置11月初重启，另一条70万吨装置9月

18日停车，计划年末附近扩能至100万吨；亚洲其他地区来看，月底台湾FCFC一套72万吨/年PX装置检修装置11月初重启，日本Eneos（JXTG）一

条26万吨/年PX装置11月底计划重启，该10月初停车检修；10月底停车的泰国PTTG一套54万吨/年和沙特Satorp70万吨/年PX装置预计12月上中旬

重启，PX开工率维持高位水平。

PTA本周供需双降，基差月差偏弱，加工费重心小幅抬升。供应方面，四川能投100万吨装置于上周末检修，预计12月下重启。下周虹港石化250万

吨PTA装置计划检修一周左右，桐昆集团旗下的嘉兴石化后期或存在2年以上的技改计划。下游方面近期聚酯开工小幅走弱，产业链库存压力不大，

后市PTA累库预期仍存。

单边：PX浮动价和纸货结构走

弱，TA供需双降，产业链库存

压力不大，需求存走弱预期，

短期价格震荡走势。

套利：关注PX1、3合约和

PTA1、5合约的反套

期权：卖出虚值看涨期权&卖

出虚值看跌期权

M
E
G

本周乙二醇港口库存上升，市场成交气氛偏淡，乙二醇基差月差走弱。供应方面，本周镇海炼化重启，目前负荷6成，乙二醇开工率变动不大。11月

下旬到12月初，内蒙古兖矿20万吨、中化学30万吨、正达凯60万吨、华谊20万吨、盛虹90万吨乙二醇检修装置计划重启，广汇40万吨计划提负，

内盘乙二醇供应预期上升；外盘方面，新加坡Aster90万吨/年和马来西亚石油75万吨/年MEG检修装置受效益等方面影响重启时间推迟，乙二醇内盘

供应趋向宽松，后市累库预期仍存。

单边：震荡偏弱

套利：观望

期权：卖出虚值看涨期权

P
F

本周短纤短纤产销整体偏弱，供应相对充足，需求整体稳定，短纤工厂库存延续上升。后市来看，短纤内需季节性回落，下游新订单下达节奏缓慢，

外需方面近期外贸询单量增加，不过今年圣诞订单据悉不及往年，终端纱厂通过促销活动促进销售来回笼资金，后市补货力度有限。

单边：短期震荡

套利：观望

期权：双卖期权

P
R

本周瓶片开工走弱，瓶片加工费小幅抬升。供应方面，本月初浙江万凯一套 25 万吨装置从切片转产瓶片，华润珠海两套各 30 万吨聚酯瓶片装置本

周停车检修，预计12 月下旬附近重启，华润江阴一套年产 60 万吨聚酯瓶片装置计划本周末附近重启出料，该装置于 9 月中旬附近停车；新装置方

面，山东富海瓶片新装置或延期至年底投产。下游消耗前期原料库存，周内仍暂无招标，淡季下需求后期改善力度有限。

单边：短期震荡

套利：观望

期权：双卖期权
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单位：%

聚酯开工率

2.1 聚酯-产销弱势开工回落

聚酯加权利润
单位：元/吨

 本周长丝和短纤产销偏弱，瓶片成交气氛一般，终端继续以消耗原料库存为主，聚酯开工延续走弱，产品加工费窄幅波

动。 据CCF统计，截止本周五，聚酯开工率周环比下降0.8%至90.3%。

聚酯工厂原料库存
单位：吨
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2.1 聚酯-江浙织机印染开工延续走弱加弹开工稳定

江浙印染开工率

单位：%

江浙加弹开工率
单位：%

江浙织机开工率
单位：%
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 随着内需市场逐渐进入淡季，终端需求整体偏弱，新订单下单节奏缓慢，企业以消化前期备货的原料库存为主；外需市场

近期外贸询单量上升，整体增量有限。据CCF统计，本周江浙加弹综合开工率维持在88%，江浙织机综合开工率周环比下

降1%至74%，江浙印染综合开工率周环比下降3%至77%。
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单位：元/吨

涤纶长丝利润

2.1聚酯-长丝产销弱势库存上升 BIS认证取消或提升对印出口

涤纶长丝开工

单位：%

 本周涤丝产销偏弱，开工提升，工厂权益库存累积，长丝加工费小幅走强。据CCF统计，本周长丝工厂开工环比上升0.8至93.2%附近，涤纶长

丝平均库存天数16.8天，周环比上升0.3天。

 11月12日，印度化学和肥料部(化学品和石化产品部)发布多项撤销令，涉及聚酯工业丝(IDY)、聚酯全牵伸丝(FDY)、聚酯预取向丝(POY)多个产

品，以11月12日公布时立即生效。随着印度BIS认证限制取消，后期对于不在之前BIS认证清单内的DTY对印出口可能下滑，POY、FDY以及工

业丝的对印出口比重可能整体上升，出口总体或呈现此消彼长的局面。总体来看，印度近两年织造设备增加，或整体带动国内长丝的出口。

涤纶长丝库存

单位：天
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单位：元/吨

瓶片现货加工费

2.1 聚酯-瓶片开工走弱交投气氛维持偏弱

瓶片开工率
单位：%

 本月初浙江万凯一套 25 万吨装置从切片转产瓶片，华润珠海两套各 30 万吨聚酯瓶片装置本周停车检修，预计12 月下旬附近

重启，华润江阴一套年产 60 万吨聚酯瓶片装置计划本周末附近重启出料，该装置于 9 月中旬附近停车；本周瓶片开工率环比

下降，瓶片成交气氛整体偏淡，下游消耗前期原料库存，周内仍暂无招标，淡季下需求后期改善力度有限。

 新装置方面， 山东富海瓶片新装置或延期至年底投产。

瓶片工厂库存天数
单位：天
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单位：%

短纤开工率

2.1 聚酯-短纤供需稳定 工厂库存继续上升
短纤工厂库存天数

单位：天

短纤和下游生产利润

单位：元/吨
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 本周短纤产销整体偏弱，供应相对充足，需

求整体稳定，短纤工厂库存延续上升。

 后市来看，短纤内需季节性回落，下游新订

单下达节奏缓慢，外需方面近期外贸询单量

增加，不过今年圣诞订单据悉不及往年，终

端纱厂通过促销活动促进销售来回笼资金，

后市补货力度有限。
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2.2 PX-北美调油需求好转甲苯调油对歧化的价差走强

单位：百万桶

美国汽油库存美国汽油裂解价差

亚洲甲苯歧化-调油 甲苯调油价差和歧化利润

单位：美元/桶

单位：美元/吨单位：美元/吨

二甲苯调油和生产PX价差

单位：美元/吨
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亚洲甲苯调油价差 甲苯歧化利润

(250)
(200)
(150)
(100)

(50)
0

50
100
150
200
250

2
2
/1

/1

2
2
/4

/1

2
2
/7

/1

2
2
/1

0
/1

2
3
/1

/1

2
3
/4

/1

2
3
/7

/1

2
3
/1

0
/1

2
4
/1

/1

2
4
/4

/1

2
4
/7

/1

2
4
/1

0
/1

2
5
/1

/1

2
5
/4

/1

2
5
/7

/1

2
5
/1

0
/1

PX-MX 二甲苯调油价差

 十月下旬开始美国汽油裂解价差走强，前期预期

偏弱调油料备货有限和阶段性需求好转带动外盘

调油料价格走强，受此影响亚洲甲苯调油利润抬

升，甲苯歧化装置亏损引发了个别装置降负。不

过目前东西放套利窗口尚未打开，实际的调油料

需求可能有限。
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单位：美元/吨

甲苯（美国-韩国）

2.2 东西方调油料价差走强套利窗口尚未打开

二甲苯（美国-韩国）
单位：美元/吨

PX美国-韩国
单位：美元/吨
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2.2 PX-现货浮动价和近月纸货月差结构转弱

PX浮动价（n+2）
单位：美元/吨

PX产业链价格

单位：美元/吨

PX纸货价格结构
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 本周PX商谈气氛整体偏淡，实货浮动价偏弱，纸货结构转弱，周内PX12月现货浮动价在-2到-5附近商谈，1月浮动价在1到-2

附近商谈，PX纸货近月月差从back转为contango结构。
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2.2 PX-石脑油需求偏弱 PXN价差走强

PXN
单位：美元/吨

PX-MX(韩国)
单位：美元/吨

 受亚洲烯烃利润不佳影响，韩国部分

炼厂下调石脑油裂解装置的开工率，

石脑油需求走弱，PX受北美调油需

求好转市场气氛提振，本周PX对石

脑油价差走强，亚洲PXN周均价差在

247美元/吨，环比上涨6美元/吨，

PX-MX周均价差在100美元/吨附

近。
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2.2 PX- 开工率环比下降仍处高位

 福佳大化一套70万吨PX装置11月初重启，另一条70万吨装置9月18日停车，计划年末附近扩能至100万吨；亚洲其他地区来

看，月底台湾FCFC一套72万吨/年PX装置检修装置11月初重启，日本Eneos（JXTG）一条26万吨/年PX装置11月底计划重

启， 该10月初停车检修；10月底停车的泰国PTTG一套54万吨/年和沙特Satorp70万吨/年PX装置预计12月上中旬重启，PX

开工率维持高位水平。
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企业名称 产能 检修开始 检修结束备注

福佳大化 70 9月中旬 11月初

中国台湾FCFC 72 10.13 11月初

日本出光 40 9月中旬 12月中下旬

日本Eneos（JXTG） 26 9月底 11月底

沙特Satorp 70 10月底 12月上中旬

泰国PTTG 50 10月底 12月上中旬
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2.3 PTA-基差弱势月差窄幅波动

 本周PTA现货商谈氛围延续平淡，基差延续弱势，月差窄幅波动，截止本周五，PTA主流现货基差在01-77，较上周五环比上涨1

元/吨，PTA01-05合约月差在-62，较上周五环比上涨2元/吨。

PTA1-5月差PTA01现货基差

单位：元/吨

PTA社会库存
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2.3 PTA-供需双降加工费重心抬升

PTA开工率

单位：%

 四川能投100万吨装置于上周末检修，预计12月下重启，本周PTA开工率环比下降。下周虹港石化250万吨PTA装置计划检修一

周左右，桐昆集团旗下的嘉兴石化后期或存在2年以上的技改计划，PTA现货加工费重心小幅抬升，周均加工费在169元/吨附近。

PTA现货加工费
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PTA装置检修情况

企业名称 产能 检修开始 检修结束

逸盛大连 225 8.9

逸盛海南 200 8月中旬

三房巷 120 8月下

台化兴业 120 9.5

独山能源 250 11.5

逸盛宁波 220 11月下旬检修

四川能投 100 11.8 12月下

虹港石化 250 11.17 11.25

单位：万吨
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单位：万吨

MEG港口库存

2.4 乙二醇-港口库存上升基差月差走弱

MEG01现货基差

单位：元/吨

 本周乙二醇港口库存上升，市场成交气氛偏淡，乙二醇基差月差走弱。

MEG01-05月差
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2.4乙二醇-11月下旬超200万吨乙二醇装置计划重启

 供应方面，本周镇海炼化重启，目前负

荷6成，乙二醇开工率变动不大。11月

下旬到12月初，内蒙古兖矿20万吨、中

化学30万吨、正达凯60万吨、华谊20

万吨、盛虹90万吨乙二醇检修装置计划

重启，广汇40万吨计划提负，内盘乙二

醇供应预期上升；外盘方面，新加坡

Aster90万吨/年和马来西亚石油75万吨

/年MEG检修装置受效益等方面影响重

启时间推迟，乙二醇内盘供应趋向宽

松。

MEG内盘检修 MEG外盘检修

MEG开工率

单位：%

MEG煤制开工率
单位：%
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企业名称 产能 检修开始 检修结束 备注

镇海炼化 80 2024/3/20 11.11 目前负荷6成

茂名石化 12 11月底 2026年1月

中海壳牌 80 近期负荷下降

富德能源 50 12月

中化泉州 50 12月初

盛虹炼化 90 10.22 11月底

河南煤业(濮阳) 20 7月初 待定

红四方 30 11.13

新疆天盈 15 9月中上旬 26年3月份
内蒙古兖矿 20 11.1 11.25
广西华谊 20 11月上旬 12月初

新疆广汇 40 11月中旬 下周恢复 降负
陕西榆林 60 11月上旬 降负
中化学 30 11.6 11月下旬
四川正达凯 60 11月中旬 11月下旬

油化工

煤化工

企业名称 产能国家 检修开始 检修结束备注

南亚1# 36 中国台湾 10.13 11月中
Aster 90 新加坡 8月初 26年
马来西亚石油75 马来西亚 0月下旬 27年

Morvarid 50 伊朗 12月
计划检修三周，目
前负荷偏低
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第三章 周度数据追踪

3.1 PX

3.2 PTA

3.3 MEG

3.4 聚酯
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单位：美元/吨

亚洲PX&石脑油价格走势

3.1 PX-价格

亚洲PX&布油价格走势
单位：美元/吨

PX产业链价格
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3.1 PX-品种间价差&利润

单位：美元/吨

NAP日本CFR-BLENT主力合约结算价 PX-BLENT

PX-NAP亚洲PX-MX(韩国)
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3.1 PX-歧化调油价差&利润

单位：百万桶

美国汽油库存 美国汽油裂解价差 美国原油库存

亚洲甲苯歧化-调油 甲苯调油价差和歧化利润

单位：美元/桶 单位：百万桶
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单位：美元/吨

甲苯（美国-韩国）

3.1 PX-区域间价差&利润

二甲苯（美国-韩国）
单位：美元/吨

PX美国-韩国
单位：美元/吨
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单位：美元/吨

单位：%单位：%

3.1 PX-供需

中国PX负荷 PX开工率

中国PTA负荷 PX-NAP亚洲
单位：%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

55%

65%

75%

85%

95%

105%

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

2022/1/4 2023/1/4 2024/1/4 2025/1/4

中国PX开工率 亚洲PX开工率



27GALAXY FUTURES

3.2 PTA-价格

PTA&PX现货价格 PTA现货价格
单位：美元/吨 单位：元/吨单位：元/吨
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单位：元/吨单位：元/吨

3.2 PTA-价差

PTA现货加工费 PTA内外盘价差
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3.2 PTA-价差

PTA01基差 PTA1-5月差
单位：元/吨 单位：元/吨
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单位：元/吨 单位：元/吨

3.2 PTA-利润
PTA原油现货利润 PTA石脑油现货利润

PTA-PX理论利润
单位：元/吨
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3.2 PTA-供需

PTA负荷指数 聚酯负荷
单位：% 单位：%
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单位：万吨

3.2 PTA-库存

PTA社会库存 聚酯工厂原料库存

PTA工厂库存 PTA仓单

单位：万吨 单位：万吨
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单位：元/吨

3.3 MEG-价格

乙二醇现货（华东） 华东乙二醇市场价格
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3.3 MEG-价差

乙二醇内外盘价差 乙二醇华东-华南价差

EO-1.4EG
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单位：元/吨

3.3 MEG-价差

MEG现货基差
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单位：美元/吨

3.3 MEG-价差

乙二醇东北亚-东南亚 乙二醇东北亚-美国

乙二醇西北欧-美国海湾
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3.3 MEG-利润

乙二醇油制利润 MTO利润

乙烯单体制MEG利润 乙二醇煤制利润
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单位：%

3.3 MEG-供需

乙二醇负荷指数（总） MEG合成气制开工率

聚酯负荷 乙二醇华东主港库存
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3.4 聚酯-利润

长丝平均利润 短纤利润聚酯加权利润

瓶片加工利润 切片利润
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3.4 聚酯-供应

聚酯负荷 瓶片负荷

长丝负荷 短纤负荷
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单位：天

3.4 聚酯-库存

长丝平均库存天数 短纤库存天数

涤纶POY库存天数 涤纶FDY库存天数 涤纶DTY库存天数
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单位：%

3.4 聚酯-需求

江浙织机开工率 江浙加弹开工率
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3.4 聚酯-需求

纯涤纱负荷 纯涤纱成品库存 涤纱厂原料库存

涤纱开机率 涤棉纱工厂库存 中国纱线负荷
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单位：天

3.4 聚酯-需求

中国坯布负荷 中国坯布库存 中国轻纺城成交量
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3.4 聚酯-需求

美国服装批发商库销比

纺织品出口金额当月值
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3.4 聚酯-需求

社零增速与服装鞋帽纺织品同比 社会消费品网上零售额与网上穿类零售额累计同比
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