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油田管道
   2025.11.17 随着美国页岩油产量趋于平稳，加拿大油砂产业强势回
归，数据显示，随着输油管道建成，6月份原油产量创下历史新高，预
计到2030年日产量还将增加30万至40万桶，达到每日600万桶。
   2025.11.18 阿塞拜疆海关总署数据报道，2025年1-10月该国石油
出口量达2075万吨，同比增长0.9%。1月至10月石油出口增长1%。

   2025.11.18 据船舶经纪公司 SSY 称，10月份，中东和大西洋盆地
的超级油轮装载的原油数量达到了创纪录的近260艘。这是该公司过
去三年汇编的数据中最高的水平。

  2025.11.18 中国炼油企业延长石油已从阿联酋和哈萨克斯坦购买了
300万桶原油，将于1月份到货。此前，由于担心西方制裁，延长石油
暂停了从俄罗斯购买石油。

   2025.11.18  海关周二公布的数据显示，中国10月份成品油出口同
比增长14%，环比下降12.1%。包括柴油、汽油、航空燃料和船用燃
料在内的精炼油出口量当月总计452万吨，低于9月份的514万吨。

  2025.11.17 12月北海Forties原油的装货将面临2-8天的延迟。12月
后半段将有六批货物完成装载。该计划共安排九批货物，每批70万
桶，总计20.3万桶/日。

炼厂动态

    2025.11.18 巴沙耶尔管道公司11月15日向彭博社透露，贾巴林炼
油厂和发电厂遭到袭击，该公司随即启动紧急关停以保护设施，该公
司负责将包括Dar Blend原油在内的石油从南苏丹输送到邻国苏丹出口
设施。

逻辑分析

  地缘风险短期趋于平稳，美联储12月降息的前景并不明朗，市场风
险偏好回落，暂时缺乏主线简易逻辑。4季度随着供应升至高位，原油
累库压力逐渐兑现，俄罗斯制裁影响在巨量过剩预期下对价格的驱动
相对有限，油价上行面临较大阻力。冬季地缘冲突和天气因素存在较
多不确定性，低油价环境下页岩油减产预期以及中美收储提供底部支
撑，油价预计维持区间震荡格局，短期Brent主力合约预计运行区间在
62～65美金/桶。

贸易物流
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