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煤炭日报 

【市场回顾】 

现货市场：11 月 25 日，港口市场动力煤报价出现松动，现 5500 大卡报价 830-840

元/吨，5000 大卡报价 730-740 元/吨，4500 大卡报价 630-640 元/吨；内蒙地区非电企业

用煤 5500 大卡煤种价格处于 590 - 630 元/吨之间，5000 大卡煤种价格处于 500 - 540 元/

吨之间，4500 大卡煤种价格处于 440 - 480 元/吨之间；榆林地区非电企业用煤 6000 大卡

煤的价格区间为 680-710 元/吨，5800 大卡煤的价格区间为 640-670 元/吨；山西非电企

业用煤 5500 大卡煤种价格处于 620 - 670 元/吨之间，5000 大卡煤种价格处于 550 - 600

元/吨之间，4500 大卡煤种价格处于 470 - 520 元/吨之间。江内港口 5500 大卡动力煤主

流报价 890-900 元/吨；5000 大卡报价 790-800 元/吨。 

【重要资讯】 

记者从中国国家铁路集团有限公司（以下简称“国铁集团”）获悉，今年 1 至 10 月，

国家铁路累计发送货物 33.78 亿吨，同比增长 3%，创历史同期新高；日均装车 18.6 万车，

同比增长 4%，为降低全社会物流成本、保障国民经济平稳运行提供了有力支撑。 

【逻辑分析】 

供应方面，限产影响仍存，晋陕蒙煤炭主产地煤矿开工率整体平稳，截 11 月 23 日，

鄂尔多斯地区煤矿开工率 78%，榆林地区煤矿开工率 46%，鄂榆两市煤炭日均产量 400

万吨以上，国内供应趋向宽松。进口方面，中国采购需求走弱，国际煤价继续上探。需

求端，本周需求表现平平，中国采购需求有所走弱，日韩采购表现一般，印度依旧未见

采购需求好转；供应端，印尼能矿部将印尼煤炭产量目标降至 7 亿吨，但是实际落地情

况依旧取决于中国需求。需求端，供暖负荷增长未达预期，电厂日耗提升缓慢，电厂负

荷普遍处于 60% - 70%的运行区间。在煤炭采购方面，电厂仍主要拉运长协货源，对市

场煤的采购需求极为有限，库存维持在高位水平。面对市场上的高价煤，电厂接受度极

低，还盘压价意愿强烈，市场交投陷入僵持状态。库存方面，铁路运输恢复正常，大秦

线日均运量 130 万吨，呼局批车数 30 列附近，调入恢复，港口调入平稳，调出持续高

位，港口库存整体平稳，截止 11 月 25 日，环渤海港口库存 2485 万吨，位于历年中性水

平。沿海电厂日耗偏低，但库存持续去化，内地电厂库存中性。综合来看，当前，进入

11 月下旬，主产地煤矿产量偏低运行，鄂尔多斯与榆林地区煤炭开工率平稳，日均产量

380 万吨附近，供应收紧；电厂库存持续去库，进口利润打开，沿海电厂加大采购力度，

港口调入低位，调出低位，港口库存区间波动，随着全国范围内持续高位褪去，电厂日

耗低位徘徊，耗煤量一般，但沿海电厂库存低于同期，持续刚需采购，港口平仓价连续

上涨。坑口安监加强，煤矿开工率偏低，产量一般，化工煤需求尚可，坑口价涨幅收窄，

预计短期内煤价弱势为主。 
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