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   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

沙河长城 1057 1053 1057 4 0

沙河安全 1066 1066 1087 0 -21

沙河德金 1036 1036 1031 0 4

沙河大板 1057 1057 1070 0 -13

湖北大板 1060 1060 1070 0 -10

浙江大板 1160 1160 1170 0 -10

华南大板 1090 1090 1120 0 -30

东北大板 1050 1050 1060 0 -10

西北大板 1130 1130 1140 0 -10

西南大板 1020 1030 1040 -10 -20

期货市场（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

FG01合约 1041 1037 987 4 54

FG05合约 1156 1169 1141 -13 15

FG09合约 1213 1228 1219 -15 -6

主力合约持仓（手） 0 1608000 1943651 -1608000 -1943651

主力合约成交（手） 0 1710850 1922932 -1710850 -1922932

仓单数量（张） 0 0 207 0 -207

基差（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

FG01合约 16.16 20.16 81 -4 -65

FG05合约 -98.84 -111.84 -49 13 -50

FG09合约 -155.84 -170.84 -125 15 -31

价差（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

FG01-05 -115 -132 -130 17 15

FG05-09 -57 -59 -78 2 21

FG09-01 172 191 232 -19 -60

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

玻璃日熔（吨） 157185 157185 159075 0.0% -1.2%

玻璃开工率（%） 74.32 74.32 77.63 0.0% -4.3%

玻璃库存（万重箱） 6236.2 6330.3 4822.9 -1.5% 29.3%

天然气利润（元/吨） -227.27 -206.84 -110.44 -9.9% 105.8%

煤炭利润（元/吨） 4.5 25.79 6.16 -82.6% -26.9%

石油焦利润（元/吨） -31.48 8.52 222.42 469.5% -114.2%
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众统计，玻璃现货沙河大板市场价变动 0 至 1057 元/吨，湖北大板市场价变

动 0 至 1060 元/吨，广东大板市场价变动 0 至 1130 元/吨，浙江大板市场价变动 0 至

1160 元/吨。 

【重要资讯】 

"1. 本周（20251121-1127）据隆众资讯生产成本计算模型，其中以天然气为燃料的

浮法玻璃周均利润-227.27 元/吨，环比减少 20.43 元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周

均利润 4.50 元/吨，环比减少 21.29 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润-31.48

元/吨，环比减少 40.00 元/吨。 

2. 截至 2025 年 11 月 27 日，全国浮法玻璃日产量为 15.72 万吨，比 20 日-0.57%。

本周（20251121-1127）全国浮法玻璃产量 110.39 万吨，环比-0.57%，同比-0.86%。 

3. 截止到 20251127，全国浮法玻璃样本企业总库存 6236.2 万重箱，环比-94.1 万重

箱，环比-1.49%，同比+27.23%。折库存天数 27.5 天，较上期-0.2 天。 

4. 本周沙河地区企业多有降价或优惠政策，加之在其他地区供应缩减预期下市场

情绪好转，业者采购积极性提升，工厂产销率普遍较高，库存去化。华中市场本周供应

减量，市场情绪波动，整体产销较上周提高，库存下降。" 

【逻辑分析】 

本周玻璃期价低位快速反弹上涨，一方面空头持仓集中，临近交割月空头平仓，带

动价格上涨。另一方面，玻璃产线加速兑现冷修，11 月内 6 条产线先后停产，涉及日

熔 4400 吨。下周有两条产线计划放水冷修，供应端的快速收缩带动盘面价格快速上涨。

周度数据上，本周玻璃日熔 15.7 万吨，目前玻璃价格已经跌至 6 月期价低点，玻璃日

熔预计也将跌至反内卷政策启动前（15.5 万吨/d）。沙河及湖北在供应减量及盘面反弹

下，中下游采购情绪显著好转，产销显著好转，带动厂家涨价。厂库环比去库 1.5%至

6236.2 万重箱。利润方面，随着现货降价，厂家利润收窄。短期，玻璃节前供应端的收

缩速度决定了冬储力度，若冷修加速兑现，预期自我实现促进库存下降，则价格能够稳

定。但若随着价格上修，冷修力度减弱，则玻璃弱势基本面将延续至一季度。 

【交易策略】 

1.单边：市场开启冷修预期逻辑，价格修复上涨。 

2.套利：估值角度 05 合约空纯碱多玻璃策略 

3.期权：观望 
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第三部分  相关附图 

玻璃基差                                 单位：元/吨  玻璃 1-5 价差                                单位：元/吨 

  

 

玻璃仓单数量                              单位：张  玻璃主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

玻璃主力合约成交                         单位：手  玻璃日熔                                       单位：吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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玻璃厂家库存                               单位：万吨  玻璃表需                                单位：万吨 

 

  

玻璃天然气为燃料利润                      单位：元/吨  玻璃石油焦为燃料利润                       单位：元/吨 

 

 

 

玻璃煤炭为燃料利润                      单位：元/吨 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯 
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