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纯碱期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1200 1200 1200 0 0

华东重质（送到） 1200 1200 1200 0 0

沙河重质（送到） 1140 1140 1130 0 10

西北重质（出厂） 890 890 890 0 0

华中轻质（出厂） 1110 1110 1110 0 0

华东轻质（出厂） 1180 1180 1150 0 30

华北轻质（出厂） 1250 1250 1250 0 0

西北轻质（出厂） 920 920 920 0 0

轻重价差（平均） 15 15 18 0 -3

期货市场（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

SA01合约 1176 1175 1158 1 18

SA05合约 1234 1241 1232 -7 2

SA09合约 1304 1309 1298 -5 6

主力合约持仓（手） 0 1222993 1330158 -1222993 -1330158

主力合约成交（手） 0 716460 1245455 -716460 -1245455

仓单数量（张） 5586 4710 0 876 5586

基差（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

SA01合约 -36 -35 -33 -1 -3

SA05合约 -94 -101 -107 7 13

SA09合约 -164 -169 -173 5 9

价差（元/吨） 2025/11/27 2025/11/26 上周 日变化 周变化

SA01-05 -58 -66 -74 8 16

SA05-09 -70 -68 -66 -2 -4

SA09-01 128 134 140 -6 -12

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 69.82 72.09 72.53 -3.15% -3.74%

纯碱开工率（%） 80.08 82.68 87 -3.14% -7.95%

纯碱厂库（万吨） 158.74 164.44 160.31 -3.47% -0.98%

纯碱表需（万吨） 75.52 78.38 74.49 -3.65% 1.38%

联碱法利润（元/吨） -140 -153.5 -29.4 8.79% 376.19%

氨碱法利润（元/吨） -38.5 -38.5 -48.57 0.00% -20.73%  

 

研究员：李轩怡 

期货从业证号： 
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动 0 至 1140 元/吨，青海重碱价

格变动 0 至 890 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1180 元/吨，轻重碱价差为 15 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 截至 2025 年 11 月 27 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-140 元/吨，环比

增加 13.50 元/吨。周内原料端矿盐价格持稳，动力煤价格窄幅下行，成本端微幅走低；

纯碱自身价格相对坚挺，无调整，故在成本下降下，联碱法双吨利润略有缓和。截至

2025 年 11 月 27 日，中国氨碱法纯碱理论利润-38.50 元/吨，环比持平。周内成本端海

盐及无烟煤价格趋稳运行，纯碱价格亦是无明显波动，故氨碱法利润保持低位稳定。 

2. 隆众资讯 11 月 27 日报道：本周国内纯碱产量 69.81 吨，环比下降 2.27 万吨，跌

幅 3.15%。其中，轻质碱产量 31.51 万吨，环比下降 0.96 万吨。重质碱产量 38.31 万吨，

环比下降 1.31 万吨。 

3. 截止到 2025 年 11 月 27 日，本周国内纯碱厂家总库存 158.74 万吨，较上周四下

降 5.70 万吨，跌幅 3.47%。其中，轻质纯碱 74.06 万吨，环比减少 1.65 万吨；重质纯碱

84.68 万吨，环比减少 4.05 万吨。 

【逻辑分析】 

本周纯碱震荡修复为主，价格相对弱势，玻璃冷修逻辑利空纯碱需求端，节前需关

注玻璃冷修预期力度。周度数据上，本周纯碱产量环比下降 2.3 万吨至 69.8 万吨，对比

玻璃纯碱开工率灵活可调节仍是支撑逻辑之一。需求端，本周玻璃日熔为 15.7 万吨，

光伏玻璃为 8.94 万吨，重碱理论日度需求为 5.25 万吨。轻碱需求持续增加，厂家轻碱

涨价。库存端，本周纯碱厂库环比下降 3.5%至 158.7 万吨。预计下周纯碱延续震荡格

局，矛盾短期不突出，但中长期价格区间仍下移。 

【交易策略】 

1.单边：预计下周价格震荡格局，矛盾不突出，中长期价格区间仍下移 

2.套利：关注 05 合约空纯碱多玻璃价差机会 

3.期权：中期卖虚值看涨期权 

 

 



 

 3 / 5 

 

能化研发报告 

 

大宗商品研究所 

第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱 1-5 价差                                单位：元/吨 

 

 

 

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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