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综合分析与交易策略

【综合分析】

CP价格上调利好国内丙烷市场，成本端存支撑。周内丙烯负荷下降，工厂库存高位，东华能源（宁波）一期66万吨PDH

装置周内短停，巨正源共计120万吨、滨华新材料60万吨PDH装置12月重启，恒通化工、青海盐湖共计34万吨MTO装置

近期重启。国内丙烯负荷整体预计高位，丙烯进口减少，下游整体需求弹性仍显弱。高库存压制下，价格向上驱动不强。

【交易策略】

单边：丙烯价格受制于库存高企，目前供应端国内丙烯负荷仍然高位，上方空间有限，逢高做空。

套利：观望。

期权：卖看涨期权。
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丙烯涨后回落

单位：元/吨 单位：元/吨

山东丙烯市场价格 丙烯2603M日K线

n 本周丙烯期货价格涨后回落，截至周五，丙烯山东市场主流暂参照6020-6080元/吨，环比上周五涨120元/吨。中石化

华东销售公司丙烯挂牌价稳定，金陵报6000元/吨，镇海报6050元/吨，扬子报6050元/吨。丙烯自用为主，外销量有

限，主供长约户。上述价格自12月3日起开始执行。远东丙烯价格周环比涨20美元/吨，丙烯CFR中国在740-760美元/

吨。
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n 沙特阿美公司1月CP预期，

丙丙烷为502美元/吨，

较上月上调。

n 沙特阿美公司12月CP公

布，丙烷为495美元/吨，

较上月涨20美元/吨，丙

烷折合到岸成本预估在

4447元/吨左右。

12月CP丙烷较上月上调

单位：美元/桶

单位：元/吨 单位：元/吨

布伦特原油价格 沙特阿美次月CP预期

主流丙烷市场日度均价 内蒙古4500K煤炭
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丙烯供应压力仍在

单位：% 单位：元/吨

国内丙烯开工负荷 中国丙烷及混烷脱氢周度开工负荷率

n 据卓创资讯统计，截至周四，国内丙烯整体开工负荷在77.7%，周环比下降0.45%，东华能源（宁波）一期66万吨

PDH装置周内短停，巨正源共计120万吨、滨华新材料60万吨PDH装置12月重启，恒通化工、青海盐湖共计34万吨

MTO装置近期重启。国内丙烯负荷整体预计高位。
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丙烯场内库存持续增加

n 据卓创资讯统计，截至十月，国内丙烯月度供应在552万吨，环比下降2%，同比上升11.7%。国内丙烯场内库存在

4.89万吨（17家主流企业），环比增8%，同比增108%。

单位：万吨

丙烯厂内库存
单位：万吨

丙烯月度供应量
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丙烯进口量小幅下降 伴随供应宽松进口或下降

单位：万吨 单位：万吨

丙烯月度进口量 丙烯月度出口量

n 国内丙烯负荷整体上升，市场供应压力有所增加，丙烯进口量下降。10月，丙烯进口量为13.32万吨，环比降低7.54万

吨，同比去年同期降低7.02万吨，亚洲主要是韩国及日本的丙烯货源丙入国内，但因为日韩部分装置负荷低，相比上月

进口有所减少。出口量为0.19 万吨。10月份，下游需求表现欠佳，主流下游聚丙烯开工维持低位，多数下游产品处在

盈亏平衡线以下，工厂以内盘择低补货位置，进口量相较上月下滑明显。
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丙烯生产利润

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

油制丙烯利润 CTO法制丙烯利润

PDH制丙烯利润 MTO法制丙烯利润
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丙烯产业链下游开工情况

单位：% 单位：%

单位：% 单位：%

中国PP周度开工负荷 中国环氧丙烷周度开工负荷

中国PP粉周度开工负荷 中国丙烯腈周度开工负荷
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丙烯产业链下游开工情况

单位：% 单位：%

单位：% 单位：%

中国PP月度产量 中国环氧丙烷月度产量

中国PP粉月度产量 中国丙烯腈月度产量
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丙烯产业链下游开工情况

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

中国丙酮月度产量 中国丙烯酸月度产量

中国辛醇月度产量 中国正丁醇月度产量
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n 11月丙烯下游衍生品价

格普遍下跌，其中聚丙烯、

丙烯酸价格跌幅明显，下

游工厂观望情绪加重，对

原料采购心态较为谨慎，

丙烯价格下行但对下游产

品成本压力缓解有限,，

多数下游产品价格重心下

滑，行业盈利依旧表现较

差。聚丙烯12月随着部

分下游领域进入季节性淡

季，下游行业开工率或出

现下滑，市场整体需求预

期趋弱。

市场整体需求预期趋弱

n 丙烯下游产业链利润
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丙烯相关价差

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

PL01-03月差 PP03-PL03

PL03-PG03 PL03-3MA03
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