
纯苯苯乙烯产业链期货周报

研究员：隋斐

期货从业证号：F3019741

投资咨询证号：Z0017025



1GALAXY FUTURES

第二章 核心逻辑分析 4

目录

第一章 综合分析与交易策略 2

第三章 周度数据追踪 17



2GALAXY FUTURES

【综合分析-纯苯】

 纯苯：上游方面，短期俄乌停火协议达成概率有限，拉美地区地缘局势依旧紧张，地缘风险仍存，年底流动性下降，油价短期震荡。本周纯苯供

需双降，华东主港到货集中，纯苯港口库存宽幅上升。供应方面，淄博峻辰计划12月12日检修，青岛丽东歧化装置计划12月初停车，浙石化一条

常减压及一套重整装置计划1月初停车检修1个月左右。下游方面苯乙烯、己内酰胺利润好转，下旬连云港石化60万吨苯乙烯检修装置计划重启，

苯乙烯开工预期提振；己内酰胺广西恒逸新材料第二条线已于11下旬投产，12月阳煤集团太原化工新材料计划扩产10万吨，开工相对稳定，短期

纯苯累库的压力不大。中长期来看，纯苯新增产能整体较多，供需格局整体宽松。

 苯乙烯：本周苯乙烯到货集中，下游提货尚可，苯乙烯港口库存稳定，市场流通货源偏紧下基差偏强，山东流向华东的套利窗口开启。供应方面，

随着苯乙烯生产效益的好转，苯乙烯开工率预期提升。本月山东国恩20万吨/年的苯乙烯新产能将释放，本周辽宁宝来35万吨苯乙烯装置计划检

修10天，下旬连云港石化60万吨苯乙烯检修装置计划重启，月底苯乙烯供应预期回升；下游方面加工差压缩，3S利润不佳，开工整体偏弱，需求

进入季节性淡季，苯乙烯供需面缺乏向上驱动。

【交易策略】

单边：纯苯供需偏宽松，苯乙烯流通货源偏紧基差坚挺，下游3S需求走弱，价格预计震荡走势。

套利：观望

期权：卖出虚值看涨期权

综合分析与交易策略
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汽柴油价格回落调油热度降温

单位：百万桶

美国汽油库存美国汽油裂解价差
单位：美元/桶
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 十一月中旬因美国调油需求好转，美湾甲苯

歧化装置亏损停车，美国纯苯供应减少带来

美湾纯苯价格上涨，亚洲芳烃价格顺势抬升。

 近期随着美国汽油裂解价差回落、汽油库存

回升，美湾甲苯歧化利润修复，调油热度减

退。

单位：美元/吨
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美国甲苯歧化利润
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纯苯进口货到港集中未来两个月进口量整体仍将处于高位

纯苯港口库存
单位：元/吨

纯苯进口量
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 韩国纯苯依旧以中国市场为主要渠道，11月到明年一月，纯苯月均进口量预计在48-50万吨的相对高位。
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歧化利润走弱部分工厂减产后期国内炼厂检修不多

石油苯开工率
单位：%
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 近期受歧化加工差持续走弱的影响，青岛丽东、盛虹、福佳等装置有减产计划，本月中旬，淄博峻辰计划检修，涉及纯苯

产能6万吨，月底重启；浙石化一条常减压及一套重整装置计划1月初停车检修1个月左右，涉及纯苯产能60万吨/年。后

期来看，国内炼厂计划检修装置不多，前期新投产的新装置稳定运行，进口到港相对充裕，石油苯供应相对稳定。

石油苯生产利润
单位：元/吨
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甲苯调油价差和歧化利润

单位：美元/吨
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加氢苯亏损收窄开工率回升

加氢苯开工率
单位：元/吨

加氢苯利润

单位：万吨

 近期粗苯原料维持稳定，加氢苯亏损缩窄，本周宝武碳业重启一套，重庆华峰装置计划内检修，加氢苯开工

率环比下降。
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纯苯下游开工整体偏弱
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纯苯下游利润有所修复

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨

单位：元/吨

中国纯苯下游加权利润 苯乙烯乙苯脱氢制生产利润

苯酚利润 苯胺利润

己内酰胺利润

己二酸利润

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

2500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022

2023 2024 2025

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

5000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(2000)

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(3000)

(2000)

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

5000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(4000)

(2000)

0

2000

4000

6000

8000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(2000)

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025



10GALAXY FUTURES

纯苯主力下游库存偏高

单位：千吨
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苯乙烯港口库存偏高 12月到货预期减少基差走强

 11月底苯乙烯江苏主港到货集中，苯乙烯主港库存上升。本周苯乙烯下游提货尚可，港口库存稳定，市场流通货源偏紧下基

差偏强，山东流向华东的套利窗口开启。12月苯乙烯预期到货减少，出口装船增加，库存或环比下降。
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苯乙烯供增需减利润回升

单位：%

单位：元/吨

苯乙烯开工率

POSM联产装置利润苯乙烯乙苯脱氢装置生产利润
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 供应方面，随着苯乙烯生产效益的好转，苯乙

烯开工率预期提升。本月山东国恩20万吨/年

的苯乙烯新产能将释放，下周辽宁宝来35万吨

苯乙烯装置计划检修10天，下旬连云港石化

60万吨苯乙烯检修装置计划重启，月底苯乙烯

供应预期回升。

 下游方面加工差压缩，3S利润不佳，需求进入

季节性淡季，苯乙烯供需面缺乏向上驱动。
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3S利润压缩开工偏弱
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EPS库存环比上升 ABS&PS库存环比下降
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3.1 纯苯-产业链价格

纯苯华东现货价格 苯乙烯华东现货价格

EPS现货价格 PS现货价格 ABS现货价格
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3.1 纯苯-外盘价格

纯苯中国CFR 纯苯韩国FOB

纯苯美国FOB 纯苯鹿特丹FOB
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3.1 纯苯-品种间价差

纯苯-石脑油（外盘） 苯乙烯-纯苯（外盘）
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3.1 纯苯-区域价差

纯苯山东-华东 纯苯中国-韩国

纯苯美国-韩国
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3.1 纯苯-产业链利润

纯苯生产利润 苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 苯酚利润
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单位：元/吨 单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨 单位：元/吨

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(2000.00)

(1000.00)

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(4000.00)

(2000.00)

0.00

2000.00

4000.00

6000.00

8000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(3000.00)

(2000.00)

(1000.00)

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

5000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(2000.00)
(1000.00)

0.00
1000.00
2000.00
3000.00
4000.00
5000.00
6000.00
7000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/112/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

(1000)

0

1000

2000

3000

4000

5000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025



22GALAXY FUTURES

3.1 纯苯-供应

纯苯开工率 加氢苯开工率
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3.1 纯苯-港口库存

纯苯港口库存
单位：万吨
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3.1 纯苯-下游开工

苯乙烯开工率 己内酰胺开工率 苯酚开工率

苯胺开工率 己二酸开工率
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3.2 苯乙烯-内外盘价格

苯乙烯华东现货价格 苯乙烯CFR中国 苯乙烯FOB韩国
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3.2 苯乙烯-内盘价差

SM华东-华南 SM华东-华北
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3.2 苯乙烯-外盘价差

苯乙烯内外盘价差 SM中国-美国

SM中国-韩国 SM中国-鹿特丹
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3.2 苯乙烯-产业链利润

苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 POSM利润 EPS利润

PS利润 ABS利润
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3.2 苯乙烯-产业链开工

苯乙烯开工率 PS开工率 ABS开工率

EPS开工率 苯酚开工率
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3.2 苯乙烯-库存

苯乙烯华东港口库存 苯乙烯华南港口库存 苯乙烯港口库存
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