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造纸板块日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

华东本白双胶纸 4350 0.00% 0.00% 针叶浆山东：银星 5600 0.90% 0.00%

华南本白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 针叶浆山东：俄针牌 5350 0.00% -0.93%

华北本白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 阔叶浆山东：金鱼 4750 0.00% 0.64%

华东高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 化机浆山东：昆河 3800 0.00% 0.00%

华北高白双胶纸 4800 0.00% 0.00% 山东国产化机浆 2700 0.00% 0.00%

华南高白双胶纸 4800 0.00% 0.00% 相思木进口价：山东（美元） 150 0.00% 0.00%

指标 价格 日环比 周同比(%) 指标 价格 日涨跌 周涨跌

02合约收盘价 4096 -2.43% 0.00% 03合约收盘价 5460 0.00% -2.08%

02合约成交量 1076 43.85% -0.93% 03合约成交量 12866 2.17% -46.25%

02合约持仓量 443 -41.86% 0.64% 03合约持仓量 38633 -1.48% -23.73%

仓单量 2840 39.22% 136.67% 仓单量 137134 6771 18080

03合约收盘价 4100 -2.57% -4.61% 05合约收盘价 5492 0.04% -2.14%

04合约收盘价 4154 -1.52% -3.35% 07合约收盘价 5514 0.00% -2.10%

OP02-03 -4 6 26 SP03-05 -32 -2 4

OP02-04 -58 -38 -28 SP03-07 -54 0 2

OP03-04 -54 -44 -54 OP05-07 -22 2 -2

基差02 254 102 172 基差03 -110 0 66

基差03 250 108 198 基差05 -142 -2 70

基差04 196 64 144 基差07 -164 0 68
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第二部分  行情研判 

纸浆方面 

【市场回顾】 

期货市场：合约宽幅震荡。SP 主力 05 合约报收 5492 点，较昨日跌 30 个点。 

援引卓创资讯统计，针叶浆现货市场贸易商虽存稳价意愿，但下游签单谨慎，个别高价

成交跟进乏力，个别牌号价格下调 20-30 元/吨；进口阔叶浆现货市场可售货源仍显偏紧，

贸易商挺价心态不减，下游按需采浆为主，价格横盘运行；进口本色浆市场需求相对疲软，

山东市场价格下探 20-30 元/吨；进口化机浆市场需求偏淡，价格暂稳整理。 
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针叶浆：布针报收 4920-4930 元/吨，乌针报收 5300-5350 元/吨，月亮报收 5450-5480 元

/吨，太平洋报收 5480-5500 元/吨，雄狮、马牌报收 5520-5530 元/吨，银星报收 5550 元/吨，

南方松报收 5550-5850 元/吨，凯利普报收 5560-5580 元/吨，北木报收 5760-5780 元/吨，金

狮报收 6300 元/吨。 

阔叶浆：乌斯奇、布拉茨克报收 4480-4500 元/吨，阿尔派报收 4630-4650 元/吨，小鸟、

新明星报收 4720-4730 元/吨，鹦鹉、金鱼报收 4730-4750 元/吨，明星报收 4750 元/吨。 

本色浆：金星报收 5000-5020 元/吨。 

化机浆：昆河报收 3850-3900 元/吨。（卓创资讯） 

【重要资讯】 

1. 2025 年 12 月智利纸浆出口中国的情况：漂针浆：当月出口 13.00 万吨，环比增长 38.3%、

同比增长 3.1%，累计同比增长 1.7%；漂阔浆：当月出口 17.37 万吨，环比增长 19.6%、同比

下降 12.5%，累计同比增长 13.2%；本色浆：当月出口 2.57 万吨，环比增长 12.5%、同比增

长 26.1%，累计同比增长 16.0%。整体来看，12 月三种纸浆出口中国的当月值环比均呈增长，

同比仅漂阔浆下降，累计同比则全部实现正增长。 

2.截至 2026 年 1 月 8 日，中国纸浆主流港口样本库存量：200.7 万吨，较上期累库 1.0

万吨，环比上涨 0.5%，库存量在本周期继续呈现累库的走势。（隆众） 

【逻辑分析】 

市场延续供大于求格局，供应端，进口量稳定，国产阔叶浆、化机浆产量小幅波动，港

口库存累库至 200.7 万吨，青岛港等多数港口库存呈增长趋势。需求端，生活用纸、白卡纸

等品类消费量窄幅增长，但文化纸需求疲软，纸厂采购偏谨慎，整体需求支撑有限。市场呈

现“针弱阔强”分化。 

【交易策略】 

1.单边：空单继续持有。 

2.套利：观望。 

3.期权：观望。 
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胶版印刷纸方面 

【市场回顾】 

期货市场方面：OP2603 大幅回落，报收 4100 点，较昨日收盘价跌 78 点。 

现货价格方面：高白双胶纸山东市场主流成交价格在 4650-4750 元/吨，部分本白双胶纸

价格在 4400-4500 元/吨区间，价格较上一工作日稳定，另有部分小厂货源价格偏低。（卓创） 

原料木浆、木片方面：山东地区针叶浆银星 5600 元/吨，涨 50 元/吨；阔叶浆金鱼 4750

元/吨，稳；化机浆昆河 3800 元/吨，稳。（隆众）木片市场收购价格稍显偏稳。北方局部

地区部分质量中上的杨木片收购价格区间在 1080-1360 元/绝干吨。山东地区及河南地区市场

上货暂偏稳健，浆企按需收货为主，多数收购价格偏稳运行，对于市场有所支撑；南方市场

活跃度一般，部分浆企存挺价收货意愿。（卓创） 

【重要资讯】 

1.本期双胶纸产量 20.4 万吨，较上期增加 0.1 万吨，增幅 0.5%，产能利用率 52.2%，较

上期上升 0.1%。双胶纸生产企业库存 139.7 万吨，环比增幅 0.4%。（隆众） 

【逻辑分析】 

双胶纸估值处于低位，盈利承压明显。供应充裕与需求疲软形成制约，纸厂挺价意愿强

烈，但缺乏需求支撑。短期估值以区域窄幅整理为主，长期需等待供需格局优化，若后续产

能出清或需求边际改善，估值存在修复可能，否则将维持低位震荡。 

【策略】 

1.单边：观望。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 OP2602-C-4200。 
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第三部分  相关附图 

图 1：国产浆产量                  单位：万吨（周度） 图 2：纸浆场内库存                单位：万吨 

30

35

40

45

50

55

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2026 2022 2023 2024 2025

 

100

120

140

160

180

200

220

240

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2026 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：阔叶浆生产利润                单位：元/吨 图 4：化机浆生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：双胶纸产量                  单位：万吨 图 6：双胶纸场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：双胶纸社会库存                  单位：万吨 图 8：双胶纸生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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银河期货版权所有并保留一切权利。 

联系方式 

银河期货有限公司  大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 

 


