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1、概述

 上周观点：高价抵制，尿素震荡

 本周观点：低价采购，尿素延续震荡格局，关注外围扰动

 周末至今，主流地区出厂价整体平稳，市场情绪低迷，成交乏力，厂家收单零星，个低价区成交尚可。山东地区主流出厂报价平稳，市场情

绪表现降温，工业复合肥开工率提升，原料库存充裕，成品库存偏高，基层订单稀少，刚需补货为主，农业刚需采购，贸易商恐高开始出

货，新单成交乏力，省内尿素厂收单一般，但待发充裕，预计出厂报价坚挺为主；河南地区市场情绪偏低，出厂报价跟涨，贸易商出货，收

单量下滑，但待发充裕，预计出厂报价坚挺为主。交割区周边区域出厂价坚挺，区内市场氛围表现冷清，东北地区需求平稳，交投情绪尚

可，农业刚需采购，期现商和贸易商出货，外发订单量下滑，新单成交转弱，但待发充裕，预计出厂价跟涨为主。

 综合来看，综合来看，国内气头检修装置部分回归，日均产量回升至20万吨附近，高位运行。国内气头检修装置部分回归，日均产量回升至

20万吨附近，高位运行。国际市场印度招标结果出炉，CFR420美元/吨，东、西海岸共计还盘96万吨附近，距离初始招标量150万有一定差

距，当前国内外价差依旧较大，但国内暂无新增配额，整体影响有限。中原地区级东北地区复合肥开工率提升，前期河北、河南地区因环保

停车的复合肥企业陆续开车，原料库存偏低企业陆续低价采购，关注成品收单情况。淡储企业储备进度基本达到70%以上，后期采购力度将

逐渐放缓。前期，主流交割区出厂价格1700-1730元/吨附近，印标影响情绪，但国内可出配额所剩无几，随着出厂价格进一步上涨，下游

抵制，贸易商恐高开始出货，农业采购积极性降温，厂家收单转弱，待发消耗，出厂报价开始回落为主。近期大宗商品整体表现强劲，尿素

期货拉涨以后，带动贸易商及期现积极跟进采购，复合肥逢低拿货，基差再度走弱，厂家在1680-1710元/吨之间收单大幅好转，多数企业

停售，待发充裕，但随着价格进一步上涨，下游恐高，贸易商开始出货，市场略有转弱，谨慎操作。

 交易策略：单边，高空，不追空；套利，观望；场外，观望
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2、核心数据变化

 供应-全国：2026年第2周 (20260108-0114)，中国尿素分原料产能利用率：煤制尿素94.60%，环比涨1.54%；气制尿素51.35%，环

比涨3.79%。周期内新增2家煤制装置停车，1家煤制、1家气制企业停车装置恢复生产，通过企业的开停时间计算、同时延续上周期的

变化，本周期煤制产能利用率、气制产能利用率均有所上涨。

 供应-山东：2026年第2周 (20260108-0114)，山东尿素产能利用率97.90%，环比跌1.11%。周期内联盟一套故障短停几日，其它企业

生产基本正常，产能利用率短时小幅下跌。

 需求-三聚氰胺：2026年第3周(20260109-0115），中国三聚氰胺产能利用率周均值为62.18%，较上周提升7.83个百分点。

 需求-复合肥：(20260109-0115)，复合肥本周期产能利用率在40.08%，环比提升2.91个百分点。

 需求-复合肥尿素需求：截至2026年1月16日，山东临沂复合肥样本生产企业尿素需求量1380吨，较上周减少200吨，环比跌12.66%。

需求-东北到货量：本周(20260109-20260116)，东北尿素到货量：9.5万吨，较上周减少1.5万吨。

 需求-预收：截至2026年1月14日，中国尿素企业预收订单天数6.06日，较上周期减少0.35日，环比减少5.46%。本周期国内尿素行情窄

幅震荡，尿素工厂产销平衡为主，部分出货速度加快，订单量略有减少。

 库存-企业：2026年1月14日，中国尿素企业总库存量98.61万吨，较上周减少3.61万吨，环比减少3.53%。近期尿素行情窄幅波动，下

游复合肥工业需求持续推进，局部农业需求开始有增加趋势，部分尿素企业产销平衡，部分尿素企业出货速度加快，库存呈现下降。

 库存-港口：截止2026年1月15日，中国尿素港口样本库存量：13.4万吨，环比减少0.6万吨，环比跌幅4.29%。

 估值：利润方面，晋城无烟块煤价格反弹，榆林沫煤平稳，尿素现货价格上涨，尿素生产利润扩张，固定床生产利润70元/吨，水煤浆

生产盈利150元/吨，气流床生产利润390元/吨，期货反弹，基差-80元/吨附近，59价差28元/吨。
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3、主流厂家出厂价
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4、基差
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5、区域价差
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6、仓单与价差
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7、尿素与甲醇期货价差
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8、原料煤价格
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9、生产利润
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10、尿素/液氨、合成氨价差
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11、尿素开工率
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12、尿素产量
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13、尿素预收
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14、尿素库存
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15、其余库存供需
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16、尿素与其他氮肥比值
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17、复合肥
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17、复合肥
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17、复合肥



22GALAXY FUTURES

18、三聚氰胺
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19、尿素出口
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20、家具
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