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1、概述

 本周观点：下周国内开工预期继续下降，亚洲2月份合同价格预期上涨，成本原料电石走势稳定，但是考虑到下游开始陆续放假，预期

PVC市场暂时震荡运行。供应端，下周福建万华和宜宾天原仍在检修中，开工预期继续小幅下降。需求端，国内下游开工继续下降，随着春

节假期临近，部分中小型下游企业开始陆续放假，加之近期PVC价格上涨，下游对高价抵触，采购积极性一般；出口方面，下周亚洲市场出

台2月份合同价格，预期上涨40美元/吨，出口暂时观望为主，整体需求端仍较低迷。成本端，乙烯方面，美金方面，国内对美金需求有限，

美金价格存在下挫可能，区间围绕710-730美元/吨之间；电石方面，电石市场供需矛盾突出，博弈激烈，近期物流压力增加，区域性找车困

难加剧市场到货不均，下周市场依旧持稳盘整运行，区域性表现为主。预计下期PVC价格延续震荡偏强运行，

 交易策略：单边，低多，不追多；套利，观望；场外，观望
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2、核心数据变化

 本周PVC生产企业产量在48.75万吨，环比减少0.05%（0.03万吨）,同比增加2.77%（1.31万吨）；行业库存样本量在148.28万吨，环

比增加0.89%（1.3万吨），同比去年增加37.94%；国内全样本生产企业库存在33.87万吨，环比减少4.79%（1.7万吨），同比去年增

加17.70%；

 PVC社会库存统计在114.41万吨，环比增加2.70%，同比增加48.60%。

 PVC生产企业检修损失量在3.27万吨，较上期减少0.24万吨。本周常规检修减少，仅钦州华谊临时停车周内恢复，宜宾天原临时部分检

修，盐湖镁业乙烯法临停。综合负荷变动企业，本周检修与降幅损失量环比增加0.21%在12.37万吨，同比增加18.31%。1月检修企业

产能规模263万吨，环比减少42.2%，同比减少19.82%。

 本周PVC市场周平均成交量在0.98万吨，环比减少0.22万吨，同比去年增加0.25万吨。

 本周下游制品企业开工率在43.91%，环比减少0.11%，同比增加16.08%。型材开机率29.91%，环比减少0.31%，同比增加13.41%；

管材开机率35.40%，环比持平，同比增加9.15%。

 本期下游管型材制品企业原料库存可用天数环比减少0.4天在13.80天，制品企业高价抵触情绪增加，补货及采购需求减弱。

 本周PVC生产企业样本出口签单量环比增加129.03%在6.47万吨，同比增加228%，交付量环比增加22.34%在2.83万吨，待交付量环比

增加28.36%在16.47万吨，同比增加24.95%；周内企业签单量价齐升，成交区间电石法FOB价格集中在590-605美元/吨，乙烯法集中

在590- 620美元/吨，价格调涨后成交阻力增大。
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3、PVC供应分析-企业产量按工艺
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4、PVC供应分析——企业预售按工艺
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5、PVC供应分析——企业产能利用率按工艺
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6、PVC供应分析——原料来源周开工数据差
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7、PVC供应分析——检修企业统计
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8、PVC供应分析——生产企业增产计划
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9、PVC成本分析——原料成本历年对比
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10、PVC成本分析——原料毛利历年对比
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11、PVC供应分析——生产企业按工艺/地区库存
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12、PVC社会库存/行业库存
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13、PVC需求分析-制品企业开工、库存
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