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综合分析

◼ 市场概况：

供应端，本周全国炼厂开工稳定维持在70.6%，主营开工继续上行0.3个百分点至77.2%，云南石化检修回归开工上行；山东地炼开工率环比继续
下跌，部分炼厂减产柴油，神驰化工等两家地炼进入全厂检修持续，大部分炼厂开工稳定无新增开工。主营汽柴油产量均小幅上行。地方炼厂
汽柴油产量均继续下行。柴汽比下跌0.01至1.31。需求端，本周市场中下游采购积极性提高，市场情绪好转，船单成交稳定车单产销高位，汽柴
产销率均回升超产销平衡。库存，商业库存汽柴油均累库。汽油1106万吨，环比+11万吨（+1.0%）；柴油1281万吨，环比+27万吨（+2.1%）。
地炼库存，成本上行中下游采购积极性提升，柴油去库，汽油节前备货需求暂未启动，小幅累库。社会库存，汽柴均累库。

◼ 后市展望：

下周国内成品油市场预计将维持供需双弱格局。供应，主营炼厂云南石化与上海石化提负，整体开工上涨；地炼方面则受炼油利润收窄及排库
压力影响，部分厂家计划降负减产，开工率预计下行。国内汽柴油产量整体或小幅增长。需求端持续疲软，汽柴油刚需均处低位，汽油虽有部
分终端开始为春节进行分批备货，形成一定支撑，但整体消费情绪仍显平淡；柴油则面临南方需求转淡、北方需求见底的季节性下滑压力。地
炼汽柴油预计均将呈现供大于需的局面。库存，山东独立炼厂汽油终端以消化库存为主，且船单按计划出库；柴油因刚需低迷及中下游采购谨
慎，库存压力存在上升预期。市场区域流动性减弱，北方及华东汽油南下套利空间收窄，柴油至华南虽仍有套利可能，但随着在途资源陆续到
港，华南现货将趋于宽松，进一步加剧市场观望氛围。

60

65

70

75

80

85

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

山东地炼国六92 山东地炼国六#0 布伦特

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

中国汽油市场价 中国柴油市场价



3

227/82/4

228/210/172

181/181/181

87/87/87

文
字
色

基
础
色

辅
助
色

137/137/137

246/206/207

68/84/105

210/10/16

221/221/221

208/218/234

GALAXY FUTURES

第二章    核心逻辑分析和数据追踪 4

目录

第一章    综合分析 2



4

227/82/4

228/210/172

181/181/181

87/87/87

文
字
色

基
础
色

辅
助
色

137/137/137

246/206/207

68/84/105

210/10/16

221/221/221

208/218/234

GALAXY FUTURES

价格

数据来源：隆众资讯
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2023 2024 2025 2026

2026/1/15 2026/1/14 2026/1/7 Δ日 Δ周 Δ月 Δ年

汽油市场价格 7311 7307 7274 4 37 -30 -1775

山东独立炼厂 7095 7087 6997 8 98 59 -1663

东北地区 7069 7047 7079 22 -10 -80 -1871

华北地区 7236 7222 7194 14 42 17 -1684

西北地区 7172 7164 7283 8 -111 -161 -1789

华东地区 7227 7222 7174 5 53 -51 -1778

华中地区 7386 7386 7358 0 28 -44 -1711

华南地区 7343 7339 7340 4 3 -35 -1776

西南地区 7600 7583 7587 17 13 -32 -1687

柴油市场价格 6036 6035 6029 1 7 -253 -1343

山东独立炼厂 5830 5832 5711 -2 119 -186 -1226

东北地区 5926 5926 6054 0 -128 -356 -1381

华北地区 6021 6009 6026 12 -5 -268 -1280

西北地区 5973 5958 6076 15 -103 -402 -1380

华东地区 6021 6019 6029 2 -8 -274 -1423

华中地区 6180 6181 6225 -1 -45 -282 -1367

华南地区 6234 6243 6287 -9 -53 -221 -1339

西南地区 6431 6433 6495 -2 -64 -217 -1314
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利润 炼厂
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◼ 隆众资讯测算，本周期主营炼油利润762.34元/吨，环比涨12.53%，周内测算原
油成本3295元/吨，环比下跌85元/吨，主要炼油产品周均价下跌0.02%，成本跌
幅更高，利润上涨。

◼ 隆众资讯测算，1月15日当周山东独立炼厂加工进口原油周均综合利润279.26元/
吨，环比下跌24.28%，同比下跌19.14%。原油周均成本2979元/吨，涨151元/吨；
综合收入4777元/吨，涨45元/吨，其他成本波动微弱，成本涨幅大于综合收入涨
幅，炼油利润下跌。。

2026/1/16 2026/1/9 2026/1/2 Δ周 Δ月 Δ年

主营炼厂炼油利润 762 677 665 85 148 -374

独立炼厂炼油利润 247 368 338 -121 -217 458

山东地炼炼油利润 279 369 368 -90 -192 -66

成品油利润 279 369 368 -90 -192 -66

汽油利润 561 680 631 -119 -120 -461

柴油利润 266 405 476 -139 -414 -70
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利润 炼厂 零售
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◼ 本周全国炼厂开工稳定维持在70.6%，主营开工继续上行0.3个百分点至77.2%，地
炼开工继续小幅下行0.3个百分点至53.9%。

◼ 主营炼厂：云南石化检修回归开工上行，春节前提高负荷提前提产汽油。

◼ 独立炼厂：山东地炼开工率环比继续下跌，部分炼厂减产柴油，神驰化工等两家
地炼进入全厂检修持续，大部分炼厂开工稳定无新增开工。

2026/1/16 2026/1/9 2026/1/2 Δ周 Δ月 Δ年

中国炼厂开工率% 70.6 70.6 70.2 0.0 -0.1 0.0

主营炼厂 77.2 77.0 75.1 0.3 2.1 1.1

独立炼厂 61.0 61.3 62.8 -0.3 -3.3 -1.2

山东地炼 53.9 54.6 54.9 -0.7 -2.0 3.2

中国原油加工量 1415 1415 1409 0 -6 5

主营炼厂 917 914 902 3 15 -4

独立炼厂 499 501 507 -3 -21 9

山东地炼 216 219 219 -3 -7 24
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供应 检修计划

◼ 隆众咨询统计，截至 2026年 1月16日，检修产能稳定在5700万吨/年，无新开工和检修变化，
上周神驰化工开始全厂检修。

炼厂名称 地区 检修装置 检修产能（万吨/年） 起始时间 结束时间

上海石化 上海 2#常减压等 600 2025/11月下旬 2026/1月下旬

云南石化 云南 全厂检修 1300 2025/11/15 2026//15

中化泉州 福建 全厂检修 1500 2025/11/14 2026/1/20

神驰化工 东营 全厂检修 260 2025/12/27 待定

中海外能源 日照 常减压 230 2025/5/25 待定

岚桥石化 日照 常减压 350 2025/10/10 2025/12月

奥星石化 东营 常减压 240 2025/11/13 待定

海右石化 日照 全厂检修 350 2024/12/15 待定

大连锦源 辽宁 全厂检修 220 2025/1/17 待定

长春新大 吉林 全厂检修 150 2024/12/1 待定

鑫海石化 河北 一次装置 500 2025/11/6 待定

新海石化 江苏 焦化装置等 / 2025/12/4 待定

合计 5700
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◼ 本周主营汽柴油产量均小幅上行。地方炼厂汽柴油产量均继续下行。柴汽比下跌
0.01至1.31。

◼ 主营炼厂，本周汽油产218万吨，环比增长0.4%；柴油210万吨，环比增长0.4%，
柴汽比稳定在0.96。

◼ 山东独立炼厂，本周汽油产量47万吨，基本稳定；柴油产量101万吨，环幅下行
3.3%。

2026/1/16 2026/1/9 2026/1/2 Δ周 Δ月 Δ年

汽油产量 298 298 274 0 23 -10

主营炼厂 218 217 192 1 26 -5

独立炼厂 80 80 82 -1 -3 -5

山东地炼 47 47 47 0 0 -3

柴油产量 391 394 406 -3 -18 18

主营炼厂 210 209 218 1 -8 4

独立炼厂 181 185 188 -4 -10 14

山东地炼 101 105 106 -4 -4 7

柴汽比 1.31 1.32 1.48 -0.01 -0.17 0.10

主营炼厂 0.96 0.96 1.14 0.00 -0.17 0.04

独立炼厂 2.27 2.31 2.29 -0.04 -0.03 0.30

山东地炼 2.18 2.24 2.25 -0.06 -0.07 0.28
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销量

◼ 本周山东炼厂周均产销率，汽柴均回升超产销平衡。汽油产销上行6个百分点至
102%；柴油产销上行9个百分点至104%。

◼ 本周市场中下游采购积极性提高，市场情绪好转，船单成交稳定车单产销高位，
汽柴产销率均上行。

60

70

80

90

100

110

120

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

汽油 销量 万吨

2023 2024 2025 2026 3-MA

120

130

140

150

160

170

180

190

200

210

220

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

柴油 销量 万吨

2023 2024 2025 2026 3-MA

2026/1/16 2026/1/9 2026/1/2 Δ周 Δ月 Δ年

汽油销量          独立炼厂 77 74 83 3 -5 2

山东地炼 48 45 47 2 1 3

汽油产销          独立炼厂 97 92 101 5 97 97

山东地炼 102 97 99 6 102 102

柴油销量          独立炼厂 184 168 186 16 -4 28

山东地炼 106 100 103 6 2 16

柴油产销          独立炼厂 101 90 99 11 101 101

山东地炼 104 95 97 9 104 104
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需求 汽油
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◼ （汽柴油消费指数 根据周度产量、显性
库存变动以及预估的进、出口数量计算
得出，考虑到样本的局限性，数据仅供
参考）
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◼ 本周商业库存汽柴油均累库。汽油1106万吨，环比+11万吨（+1.0%）；柴油
1281万吨，环比+27万吨（+2.1%）。

◼ 地炼库存，成本上行中下游采购积极性提升，柴油去库，汽油节前备货需求暂未
启动，小幅累库。

◼ 社会库存，汽柴均累库，部分春节备货提前入库。

◼ 隆众，终端经过本周补货后，下周预计消化库存为主，且春节前备货尚未启动，
汽油刚需仍维持平淡，船单按计划出库，预计下周山东独立炼厂汽油库存小幅上
涨。柴油刚需仍维持低位，中下游消化库存，采购心态偏谨慎，预计下周山东独
立炼厂柴油库存上涨。

2026/1/16 2026/1/9 2026/1/2 Δ周 Δ月 Δ年

汽油 1106 1095 1073 11 23 -73

厂内库存 93 90 84 3 10 16

社会库存 413 405 406 8 18 -58

主营库存 600 600 583 0 -5 -31

柴油 1281 1254 1241 27 42 -117

厂内库存 163 166 148 -2 20 24

社会库存 505 494 505 11 -12 -95

主营库存 612 594 588 18 34 -45
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