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综合分析与交易策略

【综合分析】

      基本面：供应端，新西兰发运恢复正常，但国内 13 港到港量环比降 15% 至 18.5 万方，仍处于偏低水平；需求端，临近春节现货市

场休市，全国日均出库量微降 0.16%，但建筑工地资金到位率持续改善，房建项目增幅领先，带动部分项目赶工备货，区域需求分化，山

东、福建出库增长，江苏下滑；库存端，港口总库环比去化 2.81% 至 242 万方，辐射松等主要材种均呈去库态势，山东、江苏等主港库

存普遍减少，整体货源偏紧。

【逻辑分析】

       本周原木估值偏强，价格区域分化：山东 3.9 米中 A 辐射松涨 10 元至 750 元 / 方，江苏 4 米中 A 持平 780 元 / 方，下游建筑木

方均价涨 4.10%。估值支撑源于国内到港偏紧、库存持续去化，且 2 月外盘上涨 3 美元，贸易商采购成本提高形成托底；压制因素为春

节临近市场休市，需求阶段性回落。短期成本支撑与需求淡季博弈，估值缺乏持续上涨动力，后续需关注节后复工需求恢复及新西兰到港

回升情况。

【策略】

1.单边：观望，激进投资者背靠上月低点布局多单。

2.套利：关注原木03-05反套。

3.期权：观望。 
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原木供应—短期到货量预计继续减少

◼ 3.1新西兰12港原木发运量：据木联调研，本周（2026/1/31-2/6），新西兰直发中国9船34万方，环比增加2船7万方。

◼ 据木联调研，本周（2026/2/2-2026/2/8），中国13港新西兰原木预到船5条，较上周减少2条，周环比减少29%；到港总量约18.5万方，较上周减少3.3万方，周环比减少

15%。

◼ 据木联调研，本周（2026/1/31-2/6），新西兰港口原木离港发运共计12船44万方，环比增加4船14万方。（木联数据）

新西兰原木预计发运量 新西兰原木发运
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发运至我国量 93.3 152.1 -39%

发运船只数 29 55 -26条
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原木库存—港口库存周环比继续回落

◼ 国内分材质原木库存：截至1月30日，本期国内分材质原木总库存为242万方，较上周减少7万方，周环比减少2.81%；辐射松库存为206万方，较上周减少6万方，周环比

减少2.83%；北美材库存为11万方，较上周减少1万方，周环比减少8.33%；云杉/冷杉库存为11万方，较上周持平，周环比持平。

◼ 国内分省份原木库存：截至1月30日，本期山东3港总库存为1771000方，较上期减少117000方；江苏3港总库存为407604方，较上期减少117000方；福建3港总库存为

124223方，较上期减少20057方。

主要省份港口库存（周，万立方） 港口原木库存结构（周，万立方）
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原木需求—出库量周环比持平，房地产开工依旧维持低位

◼ 国内港口原木出库量：截至1月30日，本期13港原木日均出库量为6.17万方，较上期减少0.01万方，周环比减少0.16%。其中，山东3港日均总出库量为3.89万方，较上期增

加0.28万方，周环比增加7.76%；江苏3港日均总出库量为1.59万方，较上期减少0.35万方万方，周环比减少18.04%；福建3港日均总出库量为0.52万方，较上期增加0.12

万方，周环比增加30.00%（木联数据）

◼ 据百年建筑调研，截至2月3日，样本建筑工地资金到位率为60.27%，周环比上升0.59个百分点。其中，非房建项目资金到位率为61.18%，周环比上升0.54个百分点；房建

项目资金到位率为55.71%，周环比上升0.72个百分点。本期资金到位率继续改善，非房建和房建项目均提高，房建改善幅度依旧大于非房建。今年春节前，部分项目资金到

位情况较明显加速改善，带动区域呈现项目赶工和材料储备现象。

主要省份港口出库量（周，万立方米） 房地产新开工面积（万平方米）
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辐射松、云杉冷杉价格

◼ 山东：本周日照港3.9米中A辐射松原木750元/方，较上周上涨10元/方，周环比上涨1.35%，较去年同期下跌60元/方，同比下跌7.41%。

◼ 江苏：本周太仓港4米中A辐射松原木780元/方，较上周持平，周环比持平，较去年同期下跌30元/方，同比下跌3.70%。

◼ 山东：本周日照港11.8米20cm+统货云杉原木1150元/方，较上周持平，周环比持平，较去年增加100元/方，同比上涨9.52%。

辐射松3.8中A价格（日，元/立方） 云杉、冷杉11.8米价格（日，元/立方）
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下游木方价格

◼ 辐射松木方：以3000*40*90辐射松木方为例，山东市场主流成交价为1270元/方，江苏市场主流成交价为1290元/方。

◼ 云杉/白松木方：以3000*40*90白松木方为例，山东市场主流成交价为1730元/方，江苏市场主流成交价为1680元/方。

辐射松木方价格（元/立方米） 铁杉木方价格（元/吨）
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济南：彬楠 上海：名和沪中 镇江：森汇远 郑州：玖玖
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进口原木成本

◼ 辐射松外盘价：2026年2月，4米中A辐射松原木外盘价格(CFR)113美元/JAS立方米，较上月上涨3美元/方。

◼ 云杉外盘价：2026年2月，11.8米20+云杉原木外盘价格(CFR)125欧元/JAS立方米，较上月上涨1欧元/方。

进口原木CFR价格(美元、欧元) 新西兰船用燃料油价格（日度，美元/吨）
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