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研究所 液化气研发报告 

液化气日报                                                                                                2026 年 2 月 9 日 

 

液化气日报 

日度数据 

   

原油天然气市场 

1. 印度炼油商避购俄罗斯原油，以推动美印贸易协议。2. 米比亚拒绝承认道达尔能源与巴西

国家石油对卢德里茨盆地海上权益的收购。3. 美国钢铁工人联合会通过全国性薪酬与福利协

议，避免炼油行业全国性罢工。4. 雪佛龙 Tengiz 油田灾后复产进展缓慢，拖累哈萨克斯坦

CPC 原油出口。5. 壳牌 CEO：法律纠纷持续发酵，已暂停在哈萨克斯坦的进一步投资。6. 

知情人士：日本三井集团接近收购卡塔尔液化天然气（LNG）项目股份。7. 英国工会：英国

石油公司（BP）无意遵守全国性石油行业集体谈判协议。 
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现货概况 

山东地区：山东地区民用气估价 4470 元/吨，环比+20 元/吨。周末市场窄幅涨跌调整，随

着外围资源流入减少市场整体交投氛围表现顺畅，叠加下游产品回暖，今日市场稳中上行。

山东地区醚后基准价为 4370 元/吨，环比昨日价格涨 130 元/吨。山东醚后碳四市场主流上

行，整体成交氛围温和，外部资源流入减少，区内低供局面得以延续，多数厂家出货顺畅，

下游利润平稳，入市热情仍存。预计明日山东醚后市场延续稳中小涨趋势。 

华东地区：华东地区民用气主流成交价格在 4475 元/吨，较前一工作日价格持平。今日华东

市场民用稳定进口气上涨，主流成交 4150-4800 元/吨。下游积极入市采购，炼厂以及进口

气供应均有限，且进口与民用价差较大，预计短线华东市场或大面走稳低位或有上涨。 

华南地区：华南地区国产气成交均价在 4765 元/吨，较昨日价格跌 65 元/吨；华南进口气

均价 4890 元/吨，较昨日价格跌 10 元/吨。今日华南主营炼厂开启降价排库，码头成交有

意守稳甚至探涨操作，但节前需求下降而供应相对充裕，最终成交稳中零星有跌。炼厂节前

以优先出货为主，在确保价格竞争力的同时操作趋于谨慎；码头虽受成本支撑存在挺价护市

意愿，但在供应宽松格局下，市场推涨仍面临压力，预计节前市场将以偏弱整理为主。 

华北地区：华华北地区民用气基准价在 4332 元/吨，较前一个工作日-15 元/吨。华北地区

今日大面走稳，零星小幅调整，下游仍有一定补货需求，整体产销维持平衡。 

（卓创资讯、隆众资讯） 

 

行情研判 

目前液化气围绕地缘因素交易，情绪的反复放大盘面波动，警惕市场的鞭打效应。基本面来

看，国际液化气现货供应总体偏紧，而冬季需求坚挺，海外供需基本面有支撑。但国内基本

面慢慢趋于宽松，虽然到港量不高，但炼厂外放气充裕以及化工需求偏低导致盘面上方有一

定阻力。在伊朗尚未落地谈判的情况下，尾部风险仍存。液化气内盘短期偏震荡，中长期仍

有压力。（以上观点仅供参考，不做为入市依据）   
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图表 1：LPG现货价格：元/吨    

 

资料来源： 钢联、银河期货研究所 

图表 2：LPG基差折盘面：元/吨    

 

资料来源：钢联、银河期货研究所 

图表 3：LPG进口利润：元/吨    

 

资料来源：钢联、彭博、银河期货研究所 

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

2023-03 2023-06 2023-09 2023-12 2024-03 2024-06 2024-09 2024-12 2025-03 2025-06 2025-09 2025-12

华东炼厂气 华东进口气 华南炼厂气 华南进口气 山东炼厂气 山东醚后C4

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

20
2
3-
05

20
2
3-
06

20
2
3-
07

20
2
3-
08

20
2
3-
09

20
2
3-
10

20
2
3-
11

20
2
3-
12

20
2
4-
01

20
2
4-
02

20
2
4-
03

20
2
4-
04

20
2
4-
05

20
2
4-
06

20
2
4-
07

20
2
4-
08

20
2
4-
09

20
2
4-
10

20
2
4-
11

20
2
4-
12

20
2
5-
01

20
2
5-
02

20
2
5-
03

20
2
5-
04

20
2
5-
05

20
2
5-
06

20
2
5-
07

20
2
5-
08

20
2
5-
09

20
2
5-
10

20
2
5-
11

20
2
5-
12

20
2
6-
01

华南民用气折盘面 华东民用气折盘面 山东醚后C4折盘面

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2000
2500
3000
3500
4000
4500
5000
5500
6000
6500
7000

20
2
2-
05

20
2
2-
07

20
2
2-
09

20
2
2-
11

20
2
3-
01

20
2
3-
03

20
2
3-
05

20
2
3-
07

20
2
3-
09

20
2
3-
11

20
2
4-
01

20
2
4-
03

20
2
4-
05

20
2
4-
07

20
2
4-
09

20
2
4-
11

20
2
5-
01

20
2
5-
03

20
2
5-
05

20
2
5-
07

20
2
5-
09

20
2
5-
11

20
2
6-
01

进口利润-FOB 进口丙烷价格 华南民用气价格



                                                             

 4 / 6 

 

研究所 液化气研发报告 

图表 4：LPG主连收盘价&扩散指数：元/吨    

 

资料来源：钢联、银河期货研究所 

图表 5：国际原油价：美元/桶   图表 6：C3外盘：美元/吨 

  

资料来源：钢联、彭博、银河期货研究所 

图表 7：PDH制丙烯利润：元/吨 图表 8：MTBE生产毛利：元/吨 

    

资料来源：钢联、银河期货研究所 
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图表 9：LPG主力收盘价：元/吨 图表 10：LPG仓单数量季节性 

    

资料来源：钢联、银河期货研究所 

图表 11：FEI/MOPJ 图表 12：FEI/BRENT 

   

资料来源：钢联、彭博、银河期货研究所 
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