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L&PP 日报  

聚烯烃研发报告 

 

【银河期货】塑料 PP 每日早盘观察（26-02-27） 

塑料 L 及 PP：检修环比增长 

【市场情况】 

L 塑料相关：L 主力 2605 合约报收 6604 点，下跌-64 点或-0.96%。LLDPE 市场

价格小幅下跌。华北大区部分跌 30-150 元/吨，华东大区部分跌 20-80 元/吨，华南

大区部分跌 20-50 元/吨。国内 LLDPE 市场主流价格在 6580-7050 元/吨，市场交投

气氛受挫，贸易商小幅让利出货，价格小幅走低，成交不及昨日。 

PP 聚丙烯相关：PP 主力 2605 合约报收 6605 点，下跌-70 点或-1.05%。国内

PP 市场部分弱调，部分生产企业厂价下调，成本支撑走弱，贸易商基于自身成本及库

存情况，报盘部分小幅弱调；下游工厂尚未完全复工，且多消耗原料库存为主，询盘

有限，午前交投平平。区域价格表现如下：华北地区拉丝主流报价 6520-6620 元/

吨，华东地区 6550-6650 元/吨，华南地区 6650-6830 元/吨。 

【重要资讯】 

援引中国石化报消息：在政策、技术进步与其他能源替代和人口趋势因素共同

影响下，全球成品油需求将在“十五五”阶段进入增长尾声，仅航煤、化工原料保

持较好增长，油品原料属性持续增强。我国炼油与成品油全产业链将先于全球进入

“转型加速期”；在石油化工等重点行业深入实施节能降碳专项行动，以此降低传统

高耗能行业的碳排放。国内炼油产业链将继续推进自身内生发展，统筹推进油品安

全稳定供应和行业绿色发展，在提升清洁炼油产品生产能力的基础上，加快行业绿

色低碳转型。 

【逻辑分析】 

2 月，ZEW 全球汽车行业指数下滑至-7.2 点，小幅利空商品。2025 年 12 月，国

内原盐进出口总额报收 0.49 亿美元，同比减少-46.0%，连续 9 个月跌幅扩大，利空

化工板块。国内 LLDPE 周度检修损失量增长至 2.78 万吨，4 周累计 9.57 万吨，同比

增长+15.7%，涨幅连续 3 周收窄；国内 PP 周度检修损失量连续 3 周增长至 17.85 万

吨，4 周累计 70.52 万吨，同比增长+23.2%，涨幅连续 4 周收窄。 

【交易策略】 

1.单边：L 主力 2605 合约观望；PP 主力 2605 合约空单持有，止损宜下移至 6700

点近日低位处。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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【银河期货】塑料 PP 每日早盘观察（26-02-26） 

塑料 L 及 PP：塑料制品 PPI 连月下滑 

【市场情况】 

L 塑料相关：L 主力 2605 合约报收 6758 点，下跌-19 点或-0.28%。LLDPE 市场

价格部分上涨，市场交投转淡，贸易商开盘随行高报，价格小幅走高，下游谨慎观望

为主，实盘小单成交。华北大区 LLDPE 主流成交价格在 6630-7000 元/吨，部分小涨

20-50 元/吨。华东大区 LLDPE 主流成交价格在 6700-7000 元/吨，区间价格部分上

涨 20-100 元/吨。 

PP 聚丙烯相关：PP 主力 2605 合约报收 6734 点，上涨+14 点或+0.21%。国内

PP 市场部分仍有上涨，部分生产企业价格上调，货源成本支撑偏强。持货商多基于自

身情况整理报盘出货，下游询盘氛围偏弱，实际成交多侧重商谈后低价成交为主。华

北大区 PP 价格稳中小涨，拉丝主流成交价格在 6520-6650，较上一工作日上涨 20-

70 元/吨。 

【重要资讯】 

援引油化材讯消息：总投资 802.9 亿元的延长石油延安 1000 万吨/年炼化一体化

转型升级项目已完成前期筹备，正式上报国务院审批。作为陕西省"十四五"标志性

工程，该项目以"减油增化"为核心，将炼化油化比从 9：1 优化至 5：5，建设 1000

万吨/年常减压蒸馏和 120 万吨/年乙烯装置，同步关停 1240 万吨落后产能。项目配

套年捕集 50 万吨二氧化碳的 CCUS 工程，延伸生产 EVA、电子级氢氟酸等高端产

品，预计年营收 656 亿元、税收 145 亿元，将助力西北石化产业向"材料导向"转

型，带动延安革命老区经济发展。 

【逻辑分析】 

2 月，ZEW 全球汽车行业指数下滑至-7.2 点，小幅利空商品。2025 年 12 月，国

内原盐进出口总额报收 0.49 亿美元，同比减少-46.0%，连续 9 个月跌幅扩大，利空

化工板块。国内 LLDPE 周度检修损失量增长至 2.78 万吨，4 周累计 9.57 万吨，同比

增长+15.7%，涨幅连续 3 周收窄；国内 PP 周度检修损失量连续 3 周增长至 17.85 万

吨，4 周累计 70.52 万吨，同比增长+23.2%，涨幅连续 4 周收窄。 

【交易策略】 

1.单边：L 主力 2605 合约观望；PP 主力 2605 合约空单持有，止损宜下移至 6700

点近日低位处。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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【银河期货】塑料 PP 每日早盘观察（26-02-25） 

塑料 L 及 PP：单边偏强 

【市场情况】 

L 塑料相关：L 主力 2605 合约报收 6826 点，上涨+6 点或+0.09%。LLDPE 市场

价格部分上涨，市场气氛尚可，支撑市场氛围，贸易商随行高报，价格多数上涨，部

分下游放假归来，适量采买原料以备生产。华北大区 LLDPE 主流成交价格在 6580-

7000 元/吨，部分涨 30-100 元/吨。华东大区 LLDPE 主流成交价格在 6650-7000 元/

吨，区间价格部分变动 30-50 元/吨。 

PP 聚丙烯相关：PP 主力 2605 合约报收 6747 点，上涨+1 点或+0.01%。假期内

原油价格上涨，提振现货市场情绪，部分生产企业上调厂价，货源成本支撑增强，贸

易商报盘随行上涨，下游工厂逐步复工，择低适量补货为主，市场整体交投一般。华

北大区 PP 价格稳中小涨，拉丝主流成交价格在 6500-6580，较节前最后一个工作日

上涨 40/10 元/吨。 

【重要资讯】 

援引中国化工报消息：2025 年，石化行业积极应对外部环境变化影响加深和国

内供强需弱突出矛盾，经济运行实现稳中有进，为保障国家能源安全、粮食安全等

做出了积极贡献。其中，主要能源和化学品生产保持平稳，原油产量实现“七连

增”、天然气产量实现“九连增”；主要能源和化学品表观消费量总体保持增长，乙

烯表观消费量增长 7.7%，化肥表观消费量增长 1.4%。但行业投资和进出口贸易总额

均出现下降，而出口量实现较快增长，总体保持平稳。 

【逻辑分析】 

2025 年 12 月，美国汽车及零部件新订单增长至 679.8 亿美元，同比增长

+11.4%，涨幅创 35 个月以来新高，连续 2 个月边际增量，利多商品。1 月，道琼斯

工业指数平均波动率指数（VXD）回升至 14.97 点，同比上涨+2.8%，连续 8 个月边

际下滑，利多化工板块。1 月，LLDPE 月度检修损失量增长至 13.4 万吨，PP 月度检

修损失量连续 2 个月增长至 82.2 万吨，两者之比报收 0.163，L 偏强。 

【交易策略】 

1.单边：L 主力 2605 合约择机试多，宜在 6700 点近日低位处设置止损；PP 主力

2605 合约观望，关注 6770 点近日高位处的压力。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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【银河期货】塑料 PP 每日早盘观察（26-02-24） 

塑料 L 及 PP：L 仓单持平，PP 仓单累库 

【市场情况】 

L 塑料相关：L 主力 2605 合约报收 6644 点，下跌-90 点或-1.34%。LLDPE 市场

价格横盘整理，节前业者多已离市，报盘稳定为主，市场有价无市。华北大区 LLDPE

主流成交价格在 6520-6900 元/吨，价格稳定。华东大区 LLDPE 主流成交价格在

6620-7000 元/吨，区间价格稳定。 

PP 聚丙烯相关：PP 主力 2605 合约报收 6568 点，下跌-80 点或-1.20%。节前国

内 PP 市场价格变动不大，市场节日氛围浓厚，各环节参与者多已退市，报还盘及成

交零星。华北大区 PP 价格延续整理。拉丝主流成交价格在 6460-6570 元/吨，较上一

交易日价格持平。 

【重要资讯】 

援引专塑视界消息：欧盟《一次性塑料制品指令》废弃物技术适配委员会批准

了一项实施法案草案，明确了再生聚对苯二甲酸乙二醇酯（PET）计入塑料饮料瓶

最低再生含量指标的核算规则。目前欧盟塑料饮料瓶的最低再生含量要求为 25%，

并将于 2030 年提升至 30%。该草案新增两项重大调整：一是允许采用经认证的质量

平衡法，通过燃料使用豁免法开展核算，将化学回收 PET 纳入再生含量指标统计范

畴；二是规定截至 2027 年 11 月，欧盟以外地区生产的再生 PET 不得计入 PET 饮

料瓶的最低再生含量指标。上述措施预计将为欧盟境内 PET 瓶生产商——尤其是再

生塑料企业——构筑保护屏障，使其免受亚洲低成本进口产品冲击，同时鼓励企业

投资相关生产设施，保障欧盟本土再生 PET 的中长期供应能力。 

【逻辑分析】 

截至节前：大商所 L 合约注册仓单维持在 0.94 万吨，同比累库+43.2%；大商所

PP 合约注册仓单累库+6.6%至 1.87 万吨，同比累库+94.2%。1 月，LLDPE 月度检修

损失量增长至 13.4 万吨，同比增长+37.1%，涨幅扩大，利多 L。 

【交易策略】 

1.单边：L 主力 2605 合约观望，关注 6600 点前期低位处的支撑；PP 主力 2605

合约少量试空，宜在 6620 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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