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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-12） 

丁二烯橡胶：高油运费不利于商品消费 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15240 点，下跌-245 点或-

1.58%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14800-14900 元/吨，山东民

营顺丁报收 14300-14500 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14800-14900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 14600-14700 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15000-15200 元/吨。山东地区丁二烯报收 14300-14700 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17150 点，下跌-30 点或-

0.17%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 17000-17100 元/吨，越南 3L 混合报收

17200-17250 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13695 点，下跌-25 点或-0.18%；新加

坡 TF 主力 05 合约报收 198.2 点，上涨+0.7 点或+0.35%。截至前日 18 时，泰标

近港船货报收 2055-2065 美元/吨，泰混近港船货报收 2055-2065 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15850-15870 元/吨。 

【重要资讯】 

援引轮胎世界网消息：受原材料价格持续上涨影响，轮胎行业的涨价潮正愈演

愈烈。3 月 10 日，双钱集团宣布，上调旗下所有系列产品价格，涨幅为 2%。同

时，华东橡胶与正道轮胎也宣布，对国内替换市场的 TBR 产品价格，上调 3%-

5%。前一天，已有多家轮胎企业集中发布涨价通知。整体来看，本轮涨价主要集

中在 3 月下旬至 4 月初执行。当前，中东局势持续动荡，给全球供应链带来较大不

确定性。业内分析认为，轮胎原材料价格上涨的趋势，短期内或难以逆转。 

【逻辑分析】 

2 月，国内商用车产量连续 2 个月减产至 27.3 万辆，同比减产-15.3%，乘用

车产量连续 3 个月减产至 140.0 万辆，同比减产-24.3%。两类车型平均减产-

19.8%，增速放缓，小幅利空商品。3 月至今，波罗的海原油运费指数连续 3 个月

上涨至 2901 点，创 2004 年 12 月以来新高，同比上涨+110.5%，涨幅创历史新

高，连续 6 个月边际上涨，利空商品。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约观望，关注 15840 点近日高位处的压力。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-11） 

丁二烯橡胶：高顺顺丁增产 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 14560 点，下跌-415 点或-

2.77%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14500-14700 元/吨，山东民

营顺丁报收 13900-14400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14500 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 14500-14600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

14700-14900 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-14900 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17020 点，下跌-95 点或-

0.56%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16650-16750 元/吨，越南 3L 混合报收

17050-17100 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13570 点，下跌-115 点或-0.84%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 197.5 点，上涨+1.1 点或+0.56%。截至前日 18 时，泰

标近港船货报收 2045-2050 美元/吨，泰混近港船货报收 2045-2050 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15830-15850 元/吨。 

【重要资讯】 

援引经济参考报消息：全球汽车产销虽超 8000 万辆，但发展不平衡孕育新机

遇。发展中国家城镇化提升与发达国家换购需求，叠加各国新能源政策，为商品出

口与投资打开广阔空间。我国连续两年稳居全球第一大汽车出口国，凭借新能源全

产业链系统优势，商品国际竞争力显著增强。“十五五”期间，商品出海策略将深

度调整。首先，目标市场聚焦印度、东南亚、拉美等高增长潜力区，利用其辐射能

力拓展周边。其次，贸易形态升级，从单纯整车出口转向“整车+零部件+服务+直

接投资”多元模式。针对印、巴等国新能源战略，商品定位将侧重电动汽车，并依

据当地格局走差异化路线，避开红海竞争。 

【逻辑分析】 

1 月，全球汽车销量减少至 718 万辆，同比增加+1.4%，涨幅连续 4 个月放

缓，利空商品。2 月，丁二烯全国库存连续 3 个月去库至 6.75 万吨，同比累库

+7.7%，涨幅连续 2 个月收窄，利多 BR。3 月至今，高顺顺丁产能利用率连续 4

个月增长至 81.6%，同比增产+17.6%，连续 2 个月加速增产，小幅利空 BR。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约观望，关注 15665 点近日高位处的压力。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-2460 点，观望。 

3.期权：观望。 

(潘盛杰 投资咨询证号：Z0014607；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

  

交易咨询业务资格： 

证监许可[2011]1428 号 

研究员：潘盛杰 

电  话：166-2162-2706 

邮  箱： 

panshengjie_qh@chinastock.com.cn 

期货从业资格证号：F3035353 

投资咨询资格证号：Z0014607 

 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货

从业资格证书，本人承诺以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。

作者保证报告所采用的数据均来自合

规渠道，分析逻辑均基于本人的职业

理解，通过合理判断得出结论，本报

告清晰准确地反映了本人的研究观

点。本报告所载的全部内容只提供给

客户做参考之用，并不构成对客户的

投资建议。 



                                                             

第 3 页 共 14 页 

BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-10） 

丁二烯橡胶：丁二烯港口库存累库 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15010 点，下跌-715 点或-

4.55%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15500-15800 元/吨，山东民

营顺丁报收 14800-15500 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15600-15700 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 16000-16200 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15500-15800 元/吨。山东地区丁二烯报收 15500-16200 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16830 点，下跌-65 点或-

0.38%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16950-17050 元/吨，越南 3L 混合报收

17200-17250 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13560 点，下跌-50 点或-0.37%；新加

坡 TF 主力 05 合约报收 196.4 点，与上一日持平。截至前日 18 时，泰标近港船货

报收 2025-2055 美元/吨，泰混近港船货报收 2025-2055 美元/吨，人民币混合胶

现货报收 15720-15740 元/吨。 

【重要资讯】 

援引证券日报消息：近日，国际大宗商品市场波动加剧，国内商品市场亦受影

响，在此背景下，包括期货交易所和期货公司等多方参与者，陆续发布风险提示，

并采取多项举措强化风险防范工作。郑州商品交易所、大连商品交易所、上海期货

交易所和广州期货交易所等多家期货交易所，陆续发布风险提示函，部分交易所同

步对相关品种的合约也进行了调整。 

【逻辑分析】 

2 月，美国制造业 PMI 回落至 52.4 点，同比上涨+4.7%，连续 2 个月边际走

强，利多商品。2 月，国内丁二烯现货成交量连续 2 个月减少至 0.94 万吨，同比增

长+0.32 万吨，连续 3 个月边际增量，小幅利空 BR。援引隆众口径：国内丁二烯

港口库存连续 3 周累库至 3.91 万吨，同比累库+10.2%，加速累库。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约多单持有，宜在 14775 点近日高位处设置止损。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-1820 点持有，宜在-

2180 点近日高位处设置止损。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-09） 

丁二烯橡胶：轮胎去库，仓单累库 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15050 点，上涨+395 点或

+2.70%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14000-14100 元/吨，山东

民营顺丁报收 13800-14000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14000-14100 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 14100-14200 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 14000-14100 元/吨。山东地区丁二烯报收 12800-13000 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16785 点，下跌-50 点或-

0.30%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16550-16650 元/吨，越南 3L 混合报收

16900-16950 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13575 点，上涨+5 点或+0.04%；新加

坡 TF 主力 05 合约报收 196.5 点，上涨+1.1 点或+0.56%。截至前日 18 时，泰标

近港船货报收 2015-2040 美元/吨，泰混近港船货报收 2015-2040 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15650-15680 元/吨。 

【重要资讯】 

援引国家统计局数据：2025 年我国社会物流总费用与 GDP 的比率降至

13.9%。在制造业、农业、商贸流通等核心产业，物流成本已经从“可优化项”成

为产业升级的核心考量。从传统的重资产实体货运，到算法驱动的网络货运，再到

如今的新型物流撮合交易平台，物流行业正迎来数智化转型深化、模式创新迭代的

关键期，也折射出我国物流产业从规模扩张向质量提升的深刻变革。 

【逻辑分析】 

1 月，全球股票市值下降至 149.0 万亿美元，同比上涨+14.1%，涨幅收窄，利

空商品。截至上周五：山东全钢轮胎产线成品库存连续 4 周去库至 45.8 天，同比

累库+6.4%，连续 6 周边际累库；山东半钢轮胎产线成品库存连续 5 周去库至 43.1

天，同比累库+5.0%，连续 5 周边际累库；上期所 BR 合约仓库仓单累库+1.4%至

18930 吨，厂库仓单累库+0.3%至 22500 吨，合计 4.14 万吨，同比累库+133.6%。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 14775 点近日高位处。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-1735 点持有，止损

宜上移至-2180 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-06） 

丁二烯橡胶：轮胎开工继续回升 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 14110 点，与上一日持平。截至前

日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 13400-13500 元/吨，山东民营顺丁报收

13100-13300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 13400-13500 元/吨，华南地区茂

名石化顺丁报收 13600-13800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收 13400-

13600 元/吨。山东地区丁二烯报收 12200-12650 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16570 点，上涨+15 点或

+0.09%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16650-16750 元/吨，越南 3L 混合报收

16900-17050 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13360 点，下跌-10 点或-0.07%；新加

坡 TF 主力 05 合约报收 194.5 点，上涨+0.6 点或+0.31%。截至前日 18 时，泰标

近港船货报收 1995-2020 美元/吨，泰混近港船货报收 1995-2020 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15480-15520 元/吨。 

【重要资讯】 

援引美国轮胎制造商协会（USTMA）预测：预计 2026 年美国轮胎总出货量

将增加 0.7%至 3.389 亿条，高于 2025 年的 3.363 亿条和 2019 年的 3.327 亿条。这

一数字超过了 2024 年创下的 3.373 亿条的纪录。与 2025 年相比，乘用车、轻型卡

车和卡车轮胎的原装配套（OE）出货量预计分别增长 0.8%、1.2%和 8.3%，总计

增加 80 万条。乘用车、轻型卡车和卡车轮胎的替换出货量预计也将分别增长

0.6%、0.8%和 0.2%，总计增加 170 万条。 

【逻辑分析】 

3 月，花旗全球经济意外指数上涨至+25.7 点，同比上涨+17.7 点，涨幅收

窄，小幅利空商品。2025 年 12 月，国内丁二烯表观消费量减少至 55.28 万吨，同

比增长+14.1%，边际增量，小幅利空 BR。国内全钢轮胎产线开工率增产至

65.9%，连续 4 周边际减产；国内半钢轮胎产线开工率增产至 74.0%，连续 4 周边

际减产。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13650 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-2460 点持有，止损

宜上移至-2855 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-05） 

丁二烯橡胶：顺丁橡胶产量增幅扩大 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 13795 点，下跌-85 点或-

0.61%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 13300 元/吨，山东民营顺丁

报收 12900-13100 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 13200-13300 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 13100-13200 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

13300-13400 元/吨。山东地区丁二烯报收 11200-11500 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16695 点，下跌-45 点或-

0.27%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16550-16650 元/吨，越南 3L 混合报收

16900-17000 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13490 点，下跌-45 点或-0.33%；新加

坡 TF 主力 05 合约报收 196.8 点，下跌-0.1 点或-0.05%。截至前日 18 时，泰标

近港船货报收 2010-2015 美元/吨，泰混近港船货报收 2010-2015 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15620-15630 元/吨。 

【重要资讯】 

援引轮胎世界网消息：3 月 4 日，日本东洋轮胎，举行线上新闻发布会，披露

多项信息。东洋轮胎总裁兼首席执行官清水隆宣布，公司将在北美地区新建一家工

厂，以提高卡客车轮胎产能。目前，东洋轮胎对包括美国在内的 4 个国家，进行选

址考察。据清水隆介绍，公司的卡客车轮胎产品，在北美地区销量持续增长。预计

到 2030 年 12 月，当地对翻新卡客车胎的需求，会显著上升。通过新建工厂增加产

能，可使这部分产品的销量，增长 1.5 倍。目前，东洋轮胎出口北美市场的产品，

主要产自日本三重县工厂。新工厂的建设成本，已经纳入到新中期计划的“战略投

资”预算中。 

【逻辑分析】 

1 月，中国物流业景气指数回落至 51.2 点，同比上涨+3.0%，连续 2 个月边际

走强，小福利多商品。3 月至今，Wind 化工行业指数（股市）对中证 500 指数比

值报收 0.839 点，同比上涨+7.6%，连续 3 个月加速上涨，小幅利多（期货）化工

板块。2 月，国内顺丁产量减产至 14.04 万吨，同比增产+22.8%，连续 2 个月边际

增产，利空 BR。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13500 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-2900 点持有，止损

宜上移至-3065 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-04） 

丁二烯橡胶：行业丁二烯消费量涨幅扩大 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 13640 点，上涨+100 点或

+0.74%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 13000 元/吨，山东民营顺

丁报收 12800-13000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 13000-13100 元/吨，华

南地区茂名石化顺丁报收 13000-13100 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

13200 元/吨。山东地区丁二烯报收 11100-11400 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16490 点，下跌-345 点或-

2.05%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16900-17000 元/吨，越南 3L 混合报收

17050-17200 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13290 点，下跌-300 点或-2.21%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 194.8 点，下跌-3.4 点或-1.72%。截至前日 18 时，泰

标近港船货报收 2020-2055 美元/吨，泰混近港船货报收 2020-2055 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15680-15700 元/吨。 

【重要资讯】 

援引中国化工报消息：为加强预期引导和行业自律，中国石油和化学工业联合

会日前发布《石化化工行业存在供大于需风险的产品清单(2025 年版)》，15 个产品

存在市场供大于需的风险。结果显示，15 个产品存在市场供大于需的风险。其

中：环氧丙烷、环氧氯丙烷、丙烯腈、聚氯乙烯、氯化石蜡、聚硅氧烷、丙烯腈-

丁二烯-苯乙烯三元共聚物(ABS)、聚对苯二甲酸-己二酸丁二醇酯(PBAT)、聚醚

多元醇、1，4-丁二醇(BDO)、尼龙 66、醋酸乙烯等 12 个产品风险等级为高风

险，聚丙烯、纯碱、钛白粉 3 个产品风险等级为较高风险。请有关企业予以重视。 

【逻辑分析】 

3 月初，美元指数走强至 98.5 点，同比下跌-5.5%，跌幅连续 2 个月收窄，边

际走强利空商品。1 月，日本橡胶纸品工业生产指数增产至 104.1 点，同比下跌-

1.1%，连续 3 个月边际减产，相对利空 BR。2 月，国内顺丁行业实际消费丁二烯

数量减少至 14.46 万吨，同比增量+22.9%，涨幅扩大，小幅利多 BR。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13330 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-2850 点持有，止损

宜上移至-3295 点近日高位处。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-03） 

丁二烯橡胶：顺丁社会库存创新高  

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 13345 点，下跌-145 点或-

1.07%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12700-12800 元/吨，山东民

营顺丁报收 12500-12600 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12700-12800 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 12700-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 12900-13100 元/吨。山东地区丁二烯报收 10550-10950 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17145 点，下跌-100 点或-

0.58%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16800-16900 元/吨，越南 3L 混合报收

17000-17050 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13865 点，下跌-100 点或-0.72%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 202.0 点，下跌-1.1 点或-0.54%。截至前日 18 时，泰

标近港船货报收 2060-2100 美元/吨，泰混近港船货报收 2060-2100 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15940-15960 元/吨。 

【重要资讯】 

援引中国化工报消息：近日，国际投行 Young&Partners 报告显示，2025 年

末化工并购市场活跃度已现提升迹象，行业估值渐趋稳定，2026 年有望小幅回

暖。可持续发展仍是行业核心焦点，市场对新型基础化工技术的关注度持续上升。

报告指出，化工并购走势与全球经济及行业环境高度相关。当前全球经济格局分

化，部分地区经济走弱，美国加征关税等举措加剧不确定性。美国经济虽相对稳

定，但已现温和放缓迹象。此外，全球经济前景不明、地缘政治紧张、高利率环境

及美国政策频繁调整，共同构成市场高度不确定性。化工行业繁荣与全球经济增

长、原材料成本紧密相关，这两大因素当前均对企业营收和利润形成抑制。 

【逻辑分析】 

2 月，美国经济政策不确定性指数上涨至 361.3 点，同比上涨+9.5%，连续 6

个月边际走强，利多能源板块。2 月，布伦特油价连续 2 个月上涨至 69.37 美元/

桶，同比下跌-7.7%，跌幅收窄，边际走强，相对利多 BR。2 月，顺丁工厂库存

累库至 3.20 万吨，贸易商高库存去库至 0.66 万吨，合计 3.86 万吨，创 2013 年 7

月以来新高，同比累库+9.5%，连续 4 周涨幅收窄，边际去库，利多 BR。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13110 点近日高位处。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-3800 点持有，止损

宜上移至-4120 点近日高位处。 

3.期权：观望。 
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BR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-03-02） 

丁二烯橡胶：轮胎环比去库 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 12780 点，上涨+115 点或

+0.91%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12500 元/吨，山东民营顺

丁报收 12100-12200 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12500 元/吨，华南地区

茂名石化顺丁报收 12500-12600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收 12700

元/吨。山东地区丁二烯报收 10150-10450 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16990 点，下跌-165 点或-

0.96%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16850-16900 元/吨，越南 3L 混合报收

17000-17100 元/吨。NR 主力 05 合约报收 13735 点，下跌-125 点或-0.90%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 198.9 点，下跌-1.5 点或-0.75%。截至前日 18 时，泰

标近港船货报收 2055-2070 美元/吨，泰混近港船货报收 2055-2070 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15840-15860 元/吨。 

【重要资讯】 

援引欧洲汽车制造商协会（ACEA）数据：2026 年 1 月欧盟乘用车市场销量下

降 3.9%至 799,625 辆。这也标志着该市场连续第二年面临充满挑战的开年。当

月，纯电动汽车市场份额达到 19.3%，较上一年的 14.9%有所增长，凸显了其持续

增长的潜力。混合动力汽车占比达到 38.6%，仍是消费者最青睐的动力类型，其中

插电式混合动力汽车巩固了其市场地位，强调了采取技术中立的脱碳路径的重要

性。与此同时，汽油和柴油汽车的合计市场份额下降至 30.1%，低于去年的

39.5%。 

【逻辑分析】 

1 月，国内 M1 同比增长+4.9%，M2 同比增长+9.0%，M1-M2 剪刀差报收-

4.1%，较上月回升，小幅利多商品。截至上周五：上期所 BR 合约仓库仓单累库

+5.7%至 18540 吨，厂库仓单维持 22330 吨，合计 4.09 万吨，同比累库+128.3%；

山东地区全钢轮胎产线成品库存连续 3 周去库至 47.0 天，同比累库+4.8%，连续 5

周加速累库；山东地区半钢轮胎产线成品库存连续 4 周去库至 44.1 天，同比累库

+6.3%，连续 4 周涨幅收窄。 

【交易策略】 

1.单边：BR04 合约减持观望；BR 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至

12605 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：BR2605-RU2605（2 手对 1 手）报收-4210 点，择机介

入，宜在-4490 点近日低位处设置止损。 

3.期权：观望。 

(潘盛杰 投资咨询证号：Z0014607；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

  

交易咨询业务资格： 

证监许可[2011]1428 号 

研究员：潘盛杰 

电  话：166-2162-2706 

邮  箱： 

panshengjie_qh@chinastock.com.cn 

期货从业资格证号：F3035353 

投资咨询资格证号：Z0014607 

 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货

从业资格证书，本人承诺以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。

作者保证报告所采用的数据均来自合

规渠道，分析逻辑均基于本人的职业

理解，通过合理判断得出结论，本报

告清晰准确地反映了本人的研究观

点。本报告所载的全部内容只提供给

客户做参考之用，并不构成对客户的

投资建议。 



                                                             

第 10 页 共 14 页 

BR 日报  
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【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-02-27） 

丁二烯橡胶：高顺顺丁连月增产 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力完成换月，05 合约报收 12760 点，下跌-40 点

或-1.31%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12600 元/吨，山东民营

顺丁报收 12200-12300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12600 元/吨，华南地

区茂名石化顺丁报收 12500-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10300-10400 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17080 点，下跌-45 点或-

0.26%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 17000-17100 元/吨，越南 3L 混合报收

 17150-17200 元/吨。NR 主力完成换月，05 合约报收 13865 点，下跌-45 点或

-0.32%；新加坡 TF 主力 05 合约报收 200.2 点，下跌-0.6 点或-0.30%。截至前日

18 时，泰标近港船货报收 2055-2080 美元/吨，泰混近港船货报收 2055-2080 美元

/吨，人民币混合胶现货报收 15870-15900 元/吨。 

【重要资讯】 

援引欧洲汽车制造商协会（ACEA）数据：2026 年 1 月欧盟乘用车市场销量下

降 3.9%至 799,625 辆。这也标志着该市场连续第二年面临充满挑战的开年。当

月，纯电动汽车市场份额达到 19.3%，较上一年的 14.9%有所增长，凸显了其持续

增长的潜力。混合动力汽车占比达到 38.6%，仍是消费者最青睐的动力类型，其中

插电式混合动力汽车巩固了其市场地位，强调了采取技术中立的脱碳路径的重要

性。与此同时，汽油和柴油汽车的合计市场份额下降至 30.1%，低于去年的

39.5%。 

【逻辑分析】 

2 月，ZEW 全球汽车行业指数下滑至-7.2 点，小幅利空商品。2 月至今，国

内高顺顺丁产能利用率连续 3 个月增长至 80.3%，同比增产+23.4%，边际增产，

小幅利空 BR。国内全钢轮胎产线开工率增产至 29.2%，同比增产+36.6%，连续 3

周涨幅收窄；国内半钢轮胎产线开工率增产至 34.6%，同比增产+45.3%，连续 3

周涨幅收窄。 

【交易策略】 

1.单边：BR04 合约空单持有，止损宜下移至 12800 点近期低位处；BR 主力

05 合约少量试多，宜在 12535 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-02-26） 

丁二烯橡胶：国内汽车库存累库放缓 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 04 合约报收 12880 点，下跌-240 点或-

1.83%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12800-12900 元/吨，山东民

营顺丁报收 12200-12400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12800-12900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 12600-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10550-10650 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17315 点，上涨+75 点或

+0.44%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 17150-17250 元/吨，越南 3L 混合报收

17300-17350 元/吨。NR 主力 04 合约报收 14055 点，上涨+75 点或+0.54%；新加

坡 TF 主力 05 合约报收 201.7 点，上涨+1.1 点或+0.55%。截至前日 18 时，泰标

近港船货报收 2055-2080 美元/吨，泰混近港船货报收 2055-2080 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15950-15970 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2025 年美国进口轮胎累计 28,615 万条，同比增 4.8%。其

中，乘用车胎进口同比增 3.3%至 17,419 万条；卡客车胎进口同比增 4.7%至 6,150

万条。2025 年，美国自中国进口轮胎数量累计 2,106 万条，同比降 15%。其中，

乘用车胎同比降 40%至 95.9 万条；卡客车胎同比降 18%至 128 万条。2025 年，美

国自泰国进口轮胎数量累计 7,351 万条，同比增 10%。其中，乘用车胎为 4,479 万

条，同比增 6%；卡客车胎为 1,593 万条，同比降 0.2%。 

【逻辑分析】 

1 月，国内汽车库存预警指数连续 3 个月累库至 59.4%，边际去库，小幅利多

商品。2 月至今，国内丁二烯港口库存去库至 3.72 万吨，同比累库+4.7%，涨幅收

窄，边际去库，利多 BR。2025 年 12 月，BD 净进口+5.50 万吨（折 30%），BR

净进口+0.12 万吨，合计+1.77 万吨，同比减少-0.26 万吨，连续 3 个月边际减量

利多 BR。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 04 合约空单持有，止损宜下移至 13350 点近日高位处。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-02-25） 

丁二烯橡胶：丁二烯产量增速放缓 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 04 合约报收 13115 点，下跌-45 点或-

0.34%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12800-12900 元/吨，山东民

营顺丁报收 12200-12400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12800-12900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 12600-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10650-10750 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17180 点，上涨+150 点或

+0.88%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16850-16950 元/吨，越南 3L 混合报收

17050-17200 元/吨。NR 主力 04 合约报收 13930 点，上涨+135 点或+0.98%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 200.4 点，上涨+2.1 点或+1.06%。截至前日 18 时，泰

标近港船货报收 2050-2070 美元/吨，泰混近港船货报收 2050-2070 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15800-15830 元/吨。 

【重要资讯】 

援引中国化工报消息：2025 年，石化行业积极应对外部环境变化影响加深和

国内供强需弱突出矛盾，经济运行实现稳中有进，为保障国家能源安全、粮食安全

等做出了积极贡献。其中，主要能源和化学品生产保持平稳，原油产量实现“七连

增”、天然气产量实现“九连增”；主要能源和化学品表观消费量总体保持增长，乙

烯表观消费量增长 7.7%，化肥表观消费量增长 1.4%。但行业投资和进出口贸易总

额均出现下降，而出口量实现较快增长，总体保持平稳。 

【逻辑分析】 

2025 年 12 月，美国汽车及零部件新订单增长至 679.8 亿美元，同比增长

+11.4%，涨幅创 35 个月以来新高，连续 2 个月边际增量，利多商品。2 月至今，

全钢轮胎开工率同比减产-5.4%，半钢轮胎开工率同比减产-0.6%，均值为-

3.0%，边际减产，小幅利空 RU。1 月，国内 BD 产量同比增产+9.7%，产能利用

率同比下滑-3.7%，均值为+3.0%，连续 2 个月边际减产，小幅利多 BD。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 04 合约少量试空，宜在 13480 点近日高位处设置止损。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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【银河期货】丁二烯橡胶每日早盘观察（26-02-24） 

丁二烯橡胶：节前仓库仓单大幅累库 

【市场情况】 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 04 合约报收 12590 点，下跌-190 点或-

1.49%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12500-12600 元/吨，山东民

营顺丁报收 12200-12300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12600 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 12500-12700 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10600-10700 元/吨。 

RU/NR 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16315 点，下跌-135 点或-

0.82%。日胶主连报收 354.5 点，节中累计上涨+7.4 点或+2.1%。截至前日 12 时，

销地 WF 报收 16150-16200 元/吨，越南 3L 混合报收 16700 元/吨。NR 主力 04

合约报收 1380 点，下跌-190 点或-1.42%；新加坡 TF 主力 05 合约报收 193.8

点，节中累计上涨+2.0 点或+1.0%。截至前日 18 时，泰标近港船货报收 1960-

1980 美元/吨，泰混近港船货报收 1960-1980 美元/吨，人民币混合胶现货报收

15250-15300 元/吨。 

【重要资讯】 

QinRex 援引外媒消息：天然橡胶生产国协会（ANRPC）表示，随着新兴经

济体和发达经济体汽车行业的加速增长推动了消费量的增加，2026 年全球天然橡

胶市场预计将连续第六年供不应求。2025 年全球天然橡胶产量增长了 1.4%，2026

年预计将增长 2.4%至 1,520 万吨。中国、欧洲和美国的需求增长预计将在 2026 年

温和回升。这一增长趋势可能受到欧盟新车登记量上升、美国轮胎发货量预期增

加、欧盟与印度以及美国与印度之间涵盖橡胶产品的贸易协定，以及中国政府对电

动汽车购买持续提供激励措施等因素的影响。 

【逻辑分析】 

截至节前：国内丁二烯近 4 周累计产量连续 4 周增产至 45.96 万吨，同比增产

+10.7%；上期所 BR 合约仓库仓单大幅累库+30.5%至 16980 吨，厂库仓单累库

+3.5%至 22330 吨，合计 3.93 万吨，同比累库+123.9%。1 月，国内丁二烯产量减

产至 49.78 万吨，同比增产+9.7%，涨幅放缓，小幅利多 BD。 

【交易策略】 

1.单边：BR 主力 04 合约观望，关注 12530 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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