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综合分析与交易策略

【综合分析】

本周烧碱偏强运行，现货普涨、利润大幅修复，核心驱动来自供应收缩+出口预期+库存去化三重利好共振。供应端，样本企业产能

利用率降至85.3%，周产量84.4 万吨，环比均下滑，天津、湖北、广西等多套装置集中检修，有效缓解供给压力。需求端，氧化

铝、粘胶短纤开工小幅提升，刚需平稳支撑，表观需求增至86.1 万吨，供需由宽松转为小幅紧平衡。库存方面，全国样本厂库53.42

万吨，环比降3.86%，库容比回落，华北、华东、华南等主销区去库明显。价格上，山东32% 液碱周均651 元/吨、50%液碱1118

元/吨，片碱同步走高，华东、华中涨幅突出。成本端原盐持稳，氯碱企业毛利由负转正至205元/吨，盈利显著改善。短期来看，检

修延续、出口询盘活跃将继续支撑市场，液碱、片碱价格仍有上行空间，重点跟踪出口订单落地与下游实际采购节奏。

【策略】

1.单边：烧碱偏强

2.套利：暂时观望；

3.期权：暂时观望。(观点仅供参考，不作为买卖依据)
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山东氧化铝大厂液碱送货量显著下降，价格持稳

资料来源：阿拉丁、银河期货

 隆众资讯1月17日报道：山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱价格1月18日起下调15元，执行出厂630元/吨。

 隆众资讯1月20日报道：山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱1月21日起下调15元/吨，执行出厂615元/吨。

 隆众资讯1月23日报道：山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱1月24日起下调15元/吨，执行出厂600元/吨。

 隆众资讯1月27日报道：山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱1月28日起下调10元/吨，执行出厂590元/吨。

 隆众资讯2月28日报道：山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱价格稳定，执行出厂590元/吨。

 山东氧化铝大厂液碱送货量增加，目前液碱送货量10716吨，显著下降。
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本周厂库环比下降3.9%

资料来源：隆众、银河期货

 截至20260311，隆众资讯统计全国20万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存53.42万吨(湿吨)，环比下调3.86%，同比上调

19.15%。本周全国液碱样本企业库容比30.41%，环比下调1.33%；本周除了华中库容比环比持稳，西南库容比环比上涨，西

北、东北、华北、华东、华南库容比环比下滑。

 其中华北区域来看，山东市场价格拉涨后，刺激部分下游接货，低度碱轻微去库。高度碱因前期检修累库，加上价格持续上调，

市场看好出口下，部分企业适当惜售。整体来看，华北区域库存呈现去库；华东地区受出口询单意向增强，带动低度碱价格走

高，下游买涨氛围提升下企业适量去库，故整体来看，华东节后库存呈现去库；华南区域周内部分企业负荷下滑，受北方地区报

盘提升带动下，下游稳步拿货，故区域库容比呈现去库；华中地区河南地区周内存在企业检修，企业开工略有下调，部分企业库

存降低，出货情况有所转好，山东货源冲击减弱，华中库存小幅下行。西北区域内企业交投氛围较浓，液碱价格提升，企业库存

低位，高度碱消耗较快，企业外发订单维持，液碱库存下调。西南氯碱开工逐渐上调，氯碱整体利润有所好装，外来货源冲击减

少部分厂家价格上调，新能源需求逐渐恢复，液碱库存基本持平。
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烧碱开工小幅下降，环比-1.1%

资料来源：阿拉丁、银河期货

 本周（20260306-0312）中国10万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为85.3%，环比-1.1%。周内，华北，华中，华南氯碱负荷下滑明显，带

动全国氯碱负荷适度下滑，华北山东周内负荷前低后高，周均负荷环比持平，天津负荷下滑明显，下周来看，市场暂无较为明确的检修计划，预估

下周全国氯碱负荷或在85%附近。
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烧碱期货价格

资料来源：隆众、卓创、银河期货
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32%液碱现货价格

资料来源：卓创、隆众、银河期货
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50%碱现货价格

资料来源：隆众、银河期货
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片碱现货价格

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱品种价差

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱区域价差

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱利润

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱库存

资料来源：百川、隆众、银河期货
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烧碱分省库存

资料来源：百川、隆众、银河期货
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烧碱开工

资料来源：百川、银河期货
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烧碱分省产量

资料来源：卓创、百川、银河期货
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烧碱消费

资料来源：百川、银河期货
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氧化铝运行产能

资料来源：阿拉丁、银河期货
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年底及明年氧化铝投产较多

资料来源：银河期货

 一季度新增氧化铝投产较多，尤其是广西地区隆安和泰和防城港中丝路的新产能，广西地区本就供不应求，会带动山东等地50%及片碱需求。
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粘胶短纤

资料来源：隆众、银河期货
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印染开工

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱出口

资料来源：百川、海关总署、阿拉丁、银河期货
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