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【综合分析】

◼ 受上游原料供应稳定担忧影响，国内部分炼厂已进行了预防性降负措施，国内原料供应受影响，纯苯苯乙烯负荷均下降，本

周期纯苯开工率77.48%，周环比下降2.32%，苯乙烯开工负荷在71.62%，较上期下降3.57%。在霍尔木兹海峡受到影响下

中东苯乙烯货源进出欧亚将受到限制，伊朗苯乙烯装置处于临时停工状态，将带动国内苯乙烯出口行情。如果霍尔木兹海峡

长时间未能正常运行影响炼厂的供应问题，导致炼厂被动降负进而影响芳烃品种的供应，苯乙烯下游进入旺季，负荷预计回

升。后续需持续后续关注中东物流运输对供应的影响情况，防范回落风险。

◼ 【交易策略】

1.单边：炼厂预防性降负，芳烃板块整体驱动偏上。后续需持续关注中东物流运输对供应的影响情况，防范回落风险。

2.套利：正套。

3.期权：观望。

纯苯苯乙烯综合分析与交易策略
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1.1 原料紧张下纯苯供应下降

单位：% 单位：万吨

中国纯苯开工 纯苯港口库存

◼ 本周石油苯开工负荷77.48%，较上周下降3.32个百分点。浙石化停一套380万吨重整装置，古雷石化3月9日起检修，大

榭9日PX装置停车，负荷小幅下降。

◼ 2026年3月11日华东纯苯港口贸易量库存29.6万吨，较3月4日减少1.3万吨，环比下降4.21%，同比去年提升98.66%。

◼ 日韩部分装置宣布不可抗力，市场预期供应紧张，纯苯价格走高。中石化化工销售华东、华南、华中、华北分公司沿江、

沿海地区纯苯挂牌执行8400元/吨，此价格自3月12日起正式执行。
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1.2 下游苯乙烯检修增多 其他下游需求稳定

单位：% 单位：%

单位：% 单位：%

己内酰胺开工率 苯酚开工率

苯胺开工率 己二酸开工率
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2.1 苯乙烯近期装置动态及检修计划

装置名称 产能（万吨/年） 检修时间

唐山旭阳 30 于2026年1月20日晚装置故障停车，计划于3月下旬重启

古雷石化 60 计划2026年3月7日-4月28日停车检修

恒力石化 72 计划于3月15日停车检修10天附近

延长炼化 12 计划3月25日停车检修50天

淄博峻辰 50 计划于3月末或4月初换剂检修，历时40天附近

镇海利安德一期 62 原计划于2026年4月20日-5月12日停车检修

吉林石化 92 一套32万吨/年装置4月或存换剂计划

浙石化 240 一套60万吨/年装置计划于4月2日停车检修40天

中化泉州 45 降负运行
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2.2 负荷下滑 利润走扩

单位：% 单位：元/吨

苯乙烯开工负荷 苯乙烯利润

◼ 本周苯乙烯开工负荷在71.62%，较上周减少3.57个百分点。周内国产减量主要来自古雷石化60万吨/年装置按计划停车

检修，中化泉州45万吨/年装置因原料问题降负荷运行，以及天津大沽、天津渤化在会议期间应管理要求降负荷运行；

苯乙烯的行业利润逐步修复，加工利润处于近五年高位，苯乙烯生产企业生产意愿提高，并锁定加工差积极出货。
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2.3 海外长停装置增多

◼ 全球苯乙烯利润不同程度被压缩，不仅中国存长停装置，海外关停装置也逐步增多，海外苯乙烯关停装置表，共涉及

384.2万吨产能，占海外（除中国大陆）总产能的16%。涉及多个方向，随着美洲、欧洲方向关停增多，后市关注欧洲

及周边方向苯乙烯缺口是否增多。
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2.4 外盘检修计划集中在上半年

◼ 26年中国大陆以外苯乙烯检修多集中在上半年，一季度检修量增多，4月到达高峰，后续检修量减少。
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2.5 苯乙烯出口明显放量

单位：万吨

苯乙烯出口数量

◼ 根据中华人民共和国海关总署的公告，2026年1月的进出口数据将延期至3月份发布。预估1月苯乙烯出口量或在4-5万

吨。根据市场多渠道了解，2月中国苯乙烯成交在4万吨附近。 1、2月装船的出口成交增加。

◼ 春节后，出口需求保持强劲，出口至欧洲放量成交，加之前期成交的陆续装船，预计3月开始出口明显放量至6月。国内

与欧洲、印度的出口商谈持续维持并刷新了成交水平新的高度，春节过后苯乙烯出口的3月成交统计已超7万吨，并且超

过2月水平。苯乙烯港口库存节后正常季节性累积，关注后续装置检修的兑现，预期重新进入去库周期。
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2.6 苯乙烯下游开工利润

单位：% 单位：%

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：%

单位：元/吨

EPS开工 PS开工

EPS利润 GPPS利润

ABS开工

ABS利润
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2.7 库存指数呈下降趋势

单位：天

单位：天

单位：天

PS库存指数

EPS库存指数

ABS库存指数

◼ EPS企业库存指数值为45.63，较上周下降5.01。

◼ PS企业库存指数预测值为78.15，较上期终值下降2.35。

◼ ABS企业库存指数值在75.26，较上周(78.00）下降2.74。
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3.1 纯苯-产业链价格

纯苯华东现货价格 苯乙烯华东现货价格

EPS现货价格 PS现货价格 ABS现货价格

单位：元/吨 单位：元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨 单位：元/吨
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3.1 纯苯-产业链利润

纯苯生产利润 苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 苯酚利润

己二酸利润 己内酰胺利润 苯胺利润

单位：元/吨 单位：元/吨 单位：元/吨
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3.1 纯苯-供应

纯苯开工率 加氢苯开工率
单位：% 单位：%
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3.1 纯苯-港口库存

纯苯港口库存
单位：万吨
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3.1 纯苯-下游开工

苯乙烯开工率 己内酰胺开工率 苯酚开工率

苯胺开工率 己二酸开工率
单位：% 单位：%
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3.2 苯乙烯价格

苯乙烯华东现货价格
单位：元/吨
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3.2 苯乙烯-产业链利润

苯乙烯乙苯脱氢制生产利润 EPS利润

PS利润 ABS利润
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3.2 苯乙烯-产业链开工

苯乙烯开工率 PS开工率 ABS开工率

EPS开工率 苯酚开工率
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3.2苯乙烯库存

单位：万吨单位：万吨

苯乙烯华南港口库存苯乙烯港口库存
单位：万吨
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