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1、概述

 本周观点：本周国内PVC市场继续上行，国内PVC现货市场受全球乙烯产量减少带动区域乙烯价格上涨的压力持续推高，乙

烯法原料计价成本阶段性上调使得乙烯法市场价格上涨，电石法价格被动跟调为主；乙烯法国内减产电石法则产量增加，叠加终

端消化库存为主采购需求观望，电石法PVC现货市场价格周内维持区间波动。

 全球PVC进入局部冲突引起全球能源紧张趋势，受此影响亚洲乙烯原料供应减产，其中日韩超过2-4成不等，货紧价格上涨，推

动亚洲主要PVC产区销售减少价格看涨，中国内陆地区乙烯法亦不同程度受到影响，然国内PVC电石法产能超过7成，多数领域

供应充足，国内价格未来呈现两极走势，乙烯法与国外市场一直看涨，电石法市场则因下游与外贸前期抢出口后观望价格提涨气

氛不足，整体看，中东或乙烯未解决前整体价格维持高位或看高气氛延续，电石法短期涨势因需求承压。

 交易策略：单边，低多，不追多；套利，观望；场外，观望
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2、核心数据变化

 PVC生产企业产量在48.99万吨，环比减少1.51%（0.75万吨）,同比增加5.04%（2.35万吨）；PVC行业库存样本量在178.38万吨，环

比减少3.14%，同比去年增加32.59%；生产企业库存在41.25万吨，环比减少5.06%，同比去年减少16.72%；社会库存在137.13万吨，

环比减少2.55%，同比增加64.47%。

 本周检修与降幅损失量在2.05万吨，环比上周增加6.63%，同比增加7.07%。3月检修企业产能规模314万吨，环比增加50.24%，同比

减少26.12%。

 本周PVC市场周平均成交量在1.22万吨，环比减少0.27万吨，同比去年减少0.17万吨。

 本周下游制品企业开工率在41.66%，环比增加2.33%，同比减少6.56%。型材开机率34.35%，环比增加4.35%，同比减少7.30%；管

材开机率39.20%，环比增加1.20%，同比减少7.66%。

 本期下游管型材制品企业原料库存可用天数环比减少0.3天在13.5天，下游制品企业少量采购，主要消化前期订单与库存原料，对高价市

场观望为主。

 本周PVC生产企业样本出口签单量环比减少7.02%在2.25万吨，同比减少43.37%，交付量环比增加7%在4.13万吨（不含贸易商），待

交付量环比减少9.41%在18.05万吨，同比增加59.85%；本周PVC四月交付电石法FOB价格850-890美元/吨，乙烯法在980-1100美元/

吨。乙烯法签单占比在67.57%，市场贸易商报价区间在830-880美元/吨，市场接单环比上周增加至6千余吨，以现货成交为主。。
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3、PVC供应分析-企业产量按工艺
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3、PVC供应分析-企业产量分区域
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4、PVC供应分析——企业预售按工艺
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5、PVC供应分析——企业产能利用率按工艺
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6、PVC供应分析——原料来源周开工数据
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7、PVC供应分析——检修企业统计
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8、PVC供应分析——生产企业增产计划



12GALAXY FUTURES

9、PVC成本分析——原料成本历年对比
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10、PVC成本分析——原料毛利历年对比
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11、PVC供应分析——生产企业按工艺/地区库存
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12、PVC社会库存/行业库存
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13、PVC需求分析-制品企业开工、库存
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