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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-04-03） 

天然橡胶及 20 号胶：轮胎产线环比减产 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 09 合约报收 16715 点，下跌-50 点或-0.30%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16650-16700 元/吨，越南 3L 混合报收 16950-

17000 元/吨，泰国烟片报收 20000-20100 元/吨，产地标二报收 14500-14650 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 06 合约报收 13945 点，下跌-40 点或-0.29%；新

加坡 TF 主力 06 合约报收 200.8 点，上涨+2.5 点或+1.26%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2620 美元/吨，泰标近港船货报收 2065-2090 美元/吨，泰混近港船

货报收 2065-2090 美元/吨，马标近港船货报收 2055-2080 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15880-15900 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 17100 点，下跌-235 点或-

1.36%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17600-17700 元/吨，山东民

营顺丁报收 17300-17600 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17500-17700 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 17800-18000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 17500-18000 元/吨。山东地区丁二烯报收 17350-17450 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2026 年前 2 个月，印尼出口天然橡胶（不含复合橡胶）

合计为 21 万吨，同比降 26%。其中，标胶出口 20.5 万吨，同比降 27%；烟片胶出

口 0.5 万吨，同比降 17%。1-2 月，出口到中国天然橡胶合计为 2.4 万吨，同比降

61%；混合胶出口到中国合计为 2.5 万吨，同比增 150%。综合来看，印尼前 2 个

月天然橡胶、混合胶合计出口 23.9 万吨，同比降 19%；合计出口到中国 4.9 万

吨，同比降 31%。 

【逻辑分析】 

4 月初，美元指数连续 2 个月走强至 99.6 点，同比下滑-1.1%，连续 3 个月边

际走强，利空商品。国内全钢轮胎产线开工率减产至 70.7%，同比增产+3.5%，连

续 4 周边际增产；国内半钢轮胎产线开工率连续 2 周减产至 77.7%，同比减产-

6.0%，连续 4 周边际增产。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 09 合约多单持有，止损宜上移至 16575 点近日低位处；NR

主力 06 合约多单持有，止损宜上移至 13770 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-04-02） 

天然橡胶及 20 号胶：ANRPC 总出口量持续减少 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 09 合约报收 16640 点，上涨+135 点或+0.82%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16700-16750 元/吨，越南 3L 混合报收 17000-

17100 元/吨，泰国烟片报收 19900-20200 元/吨，产地标二报收 14500-14600 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 06 合约报收 13895 点，上涨+125 点或+0.91%；

新加坡 TF 主力 06 合约报收 198.3 点，上涨+2.3 点或+1.17%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2600 美元/吨，泰标近港船货报收 2030-2055 美元/吨，泰混近港

船货报收 2030-2055 美元/吨，马标近港船货报收 2020-2045 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15700-15710 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 16845 点，上涨+60 点或

+0.36%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17500-17600 元/吨，山东

民营顺丁报收 17200-17500 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17400-17600 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 17700-18000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 17500-18000 元/吨。山东地区丁二烯报收 17500-17800 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 ANRPC 报告：2 月全球天胶产量预计为 99.4 万吨，环比下降 23.9%；

消费量预计为 108.8 万吨，环比下降 15.9%。前 2 个月累计产量同比下降 0.5%，

累计消费量同比下降 6.1%。展望 2026 年全年，全球天胶产量预计同比增长 2.2%

至 1532.4 万吨，其中马来西亚、斯里兰卡等国产量增幅显著。全球消费量预计同

比增长 1.4%至 1560.2 万吨，菲律宾、马来西亚、柬埔寨等国消费增长较快，而泰

国、越南、斯里兰卡等国消费量预计将出现下滑。 

【逻辑分析】 

2 月，ANRPC 成员国天然橡胶总出口量增长至 80.9 万吨，同比增长+3.9%，

涨幅连续 8 个月收窄，边际减量，利空商品。2 月，泰国橡胶机械设备及配件进口

金额减少至 6567 万美元，同比增长+29.4%，涨幅创 2021 年 12 月以来新高，连续

3 个月加速增长，利多泰标。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 09 合约少量试多，宜在 16410 点近日低位处设置止损；NR

主力 06 合约少量试多，宜在 13650 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-04-01） 

天然橡胶及 20 号胶：全球股市市值加速上涨 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 09 合约报收 16830 点，上涨+430 点或+2.62%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16300-16350 元/吨，越南 3L 混合报收 16650-

16750 元/吨，泰国烟片报收 19700-19800 元/吨，产地标二报收 14400-14500 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力完成换月，06 合约报收 13975 点，上涨+305 点或

+2.23%；新加坡 TF 主力 06 合约报收 196.0 点，下跌-2.8 点或-1.41%。截至前日

18 时，烟片胶船货报收 2580 美元/吨，泰标近港船货报收 2020-2045 美元/吨，泰

混近港船货报收 2020-2045 美元/吨，马标近港船货报收 2010-2035 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15640-15660 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 18000 点，上涨+650 点或

+3.75%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17700-17800 元/吨，山东

民营顺丁报收 17400-17600 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17700-17800 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 18000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

17900-18000 元/吨。山东地区丁二烯报收 17500-17800 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2025 年泰国天胶产量料增加 0.6%至 484 万吨，2024 年为

481 万吨。其中，北部地区增 3.1%至 30.3 万吨；东北地区增 1.4%至 142 万吨；中

部地区降 1.7%至 40.3 万吨；南部地区增 0.2%至 271.1 万吨。数据显示，全年收割

面积料微降 0.1%至 2236 万莱，2024 年为 2238 万莱。其中，北部地区增 0.7%至

145 万莱；东北地区增 0.2%至 607 万莱；中部地区降 0.9%至 215 万莱；南部地区

降 0.2%至 1269 万莱。2025 年，收割面积减少，因中部和南部地区胶农砍伐了产

量较低的老橡胶树转而种植榴莲和油棕等果树和多年生树木。产量增加，主要是当

年足够的降雨量、橡胶树落叶病爆发概率下降、亩产提升抵消收割面积缩减影响。 

【逻辑分析】 

2026 年 2 月，全球股票市值连续 3 个月增长至 157.9 万亿美元，同比增长

+21.1%，涨幅创 2021 年 11 月以来新高，边际上涨，利多商品。2026 年 2 月，国

内汽车制造业产成品存货累库至 4580 亿元，同比累库+8.1%，涨幅收窄，边际去

库，小幅利多泰标。 

【交易策略】 

1.单边：RU05 合约观望；RU 主力 09 合约观望，关注 16340 点近日低位处的

支撑；NR05 合约观望。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-2870 点，宜减持观

望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-31） 

天然橡胶及 20 号胶：商品房销售面积减少 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 09 合约报收 16595 点，上涨+30 点或+0.18%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16350-16400 元/吨，越南 3L 混合报收 16700-

16750 元/吨，泰国烟片报收 19500-19800 元/吨，产地标二报收 14300-14400 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13865 点，上涨+20 点或+0.14%；新

加坡 TF 主力 06 合约报收 198.8 点，上涨+0.6 点或+0.30%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2580 美元/吨，泰标近港船货报收 2040-2050 美元/吨，泰混近港船

货报收 2040-2050 美元/吨，马标近港船货报收 2030-2040 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15760-15790 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 17885 点，上涨+160 点或

+0.90%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17900-18100 元/吨，山东

民营顺丁报收 17600-18000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17900-18000 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 18000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

17900-18000 元/吨。山东地区丁二烯报收 17950-18300 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 LMC Automotive 报告：2026 年 2 月，全球轻型车市场开局疲软，经季

节调整的年化销量为 8,660 万辆。受中美两大市场拖累，当月全球销量同比下降

8.5%，至 604 万辆。具体来看，中国市场因政策支持减弱，消费需求受到抑制，

销量出现剧烈收缩，是导致全球下滑的关键因素。美国市场则因电动车需求疲软及

购车成本上升，轻型车销量同样显著下滑。相比之下，西欧市场在经历 1 月低迷后

有所反弹，表现相对积极。展望未来，中东局势的演变及其对能源价格和供应链的

潜在冲击，给全球轻型车市场带来严峻挑战，短期内市场前景依然不乐观。 

【逻辑分析】 

2 月，国内挖掘机销量连续 2 个月减少至 0.68 万台，同比减少-54.4%，边际

减量，小幅利空商品。2 月，国内商品房月均销售面积报收 0.46 亿平方米，同比减

少-14.5%，连续 5 个月加速下跌，小幅利空泰标。援引第三方统计：国内青岛保

税区区内库存去库至 12.0 万吨，同比累库+47.5%，涨幅连续 2 周收窄；区外库存

连续 2 周累库至 57.1 万吨，同比+32.6%，涨幅连续 3 周收窄。 

【交易策略】 

1.单边：RU05 合约多单持有，止损宜上移至 16410 点近日低位处；RU 主力

09 合约空单持有，宜在 16700 点近日高位处设置止损；NR 主力 05 合约多单持

有，止损宜上移至 13680 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-2690 点持有，止损

宜上移至-2815 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-30） 

天然橡胶及 20 号胶：轮胎产成品继续去化 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力完成换月，09 合约报收 16500 点，下跌-55 点或

-0.33%。截至前日 12 时，销地 WF 报收 16450-16500 元/吨，越南 3L 混合报收

16900 元/吨，泰国烟片报收 19500-19800 元/吨，产地标二报收 14350-14450 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13740 点，上涨+5 点或+0.04%；新

加坡 TF 主力 06 合约报收 198.2 点，上涨+2.1 点或+1.07%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2580 美元/吨，泰标近港船货报收 2035-2050 美元/吨，泰混近港船

货报收 2035-2050 美元/吨，马标近港船货报收 2025-2040 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15630-15660 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 17920 点，上涨+80 点或

+0.45%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17900-18100 元/吨，山东

民营顺丁报收 17600-18000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17900-18000 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 18000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

17900-18000 元/吨。山东地区丁二烯报收 18150-18300 元/吨。 

【重要资讯】 

援引欧洲汽车制造商协会（ACEA）数据：2026 年 2 月欧盟乘用车市场销量增

长 1.4%至 865,437 辆。前 2 个月累计销量同比下降 1.2%至 166 万辆，缓解了 1 月

份年初的严峻形势。今年迄今为止，纯电动汽车市场份额已达 18.8%，高于上年同

期的 15.2%，凸显了其持续增长的潜力。混合动力汽车是消费者最青睐的动力类

型，占比达 38.7%，其中插电式混合动力汽车的市场地位不断巩固，凸显了采取技

术中立的脱碳路径的重要性。与此同时，汽油和柴油汽车的合计市场份额下降至

30.6%，低于去年同期的 38.7%。 

【逻辑分析】 

3 月至今，标准普尔 500 指数连续 2 个月下跌至 6692 点，同比上涨+16.3%，

连续 4 个月边际上涨，利多商品。截至上周五：上期所 RU 合约库存小计维持

13.76 万吨，高于库存期货（仓单）+1.22 万吨；能源中心 NR 合约库存小计去库-

6.0%至 4.58 万吨，同比去库-20.9%。国内全钢轮胎产线成品库存连续 7 周去库至

39.0 天，同比累库+1.2%，连续 2 周边际去库；半钢轮胎产线成品库存去库至 43.7

天，同比累库+2.1%，连续 8 周边际去库。 

【交易策略】 

1.单边：RU05 合约多单持有，止损宜上移至 16365 点近日低位处；RU 主力

09 合约少量试空，宜在 16700 点近日高位处设置止损；NR 主力 05 合约多单持

有，止损宜上移至 13570 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-2740 点持有，宜在-

2865 点近日低位处设置止损。 

3.期权：观望。 

(潘盛杰 投资咨询证号：Z0014607；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-27） 

天然橡胶及 20 号胶：轮胎边际增产 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16505 点，上涨+45 点或+0.27%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16300-16350 元/吨，越南 3L 混合报收 16750-

16750 元/吨，泰国烟片报收 19700-19800 元/吨，产地标二报收 14300-14400 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13690 点，上涨+55 点或+0.40%；新

加坡 TF 主力 06 合约报收 196.1 点，上涨+0.2 点或+0.10%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2520-2550 美元/吨，泰标近港船货报收 2035-2050 美元/吨，泰混

近港船货报收 2035-2050 美元/吨，马标近港船货报收 2025-2040 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15570-15600 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 18425 点，上涨+450 点或

+2.50%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17700-17900 元/吨，山东

民营顺丁报收 17500-17900 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17800-17900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 18000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

17800-18000 元/吨。山东地区丁二烯报收 18100-18500 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2026 年前 2 个月，越南出口天然橡胶合计 9.1 万吨，较去

年的 10.2 万吨同比下降 11%。1-2 月，越南出口混合橡胶合计 20.5 万吨，较去年

的 17.1 万吨同比增加 20%。1-2 月，越南天胶出口中国合计 2.1 万吨，较去年的

3.4 万吨同比下降 38%。1-2 月，越南混合橡胶出口中国合计 20.5 万吨，较去年的

17.1 万吨同比增加 20%。综合来看，1-2 月，越南天然橡胶、混合胶合计出口

29.6 万吨，较去年的 27.3 万吨同比增加 8.4%；合计出口中国 22.6 万吨，较去年的

20.5 万吨同比增 10%。 

【逻辑分析】 

1 月，美国汽车及零部件新订单金额减少至 678.1 亿美元，同比增长+13.1%，

连续 3 个月涨幅扩大，利多商品。2 月，国内新的充气橡胶轮胎出口金额连续 2 个

月减少至 16.97 亿美元，同比增长+15.6%，涨幅创 2023 年 12 月以来新高，边际

增量，利多能源。国内全钢轮胎产线开工率连续 5 周增产至 70.8%，同比增产

+0.9%，连续 3 个月边际增产；半钢轮胎产线开工率连续 5 周增产至 78.3%，同比

减产-7.4%，连续 3 个月边际增产。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约多单持有，宜在 16220 点近日低位处设置止损；NR

主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13530 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-2815 点持有，止损

宜上移至-2865 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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交易咨询业务资格： 

证监许可[2011]1428 号 

研究员：潘盛杰 

电  话：166-2162-2706 

邮  箱： 

panshengjie_qh@chinastock.com.cn 

期货从业资格证号：F3035353 

投资咨询资格证号：Z0014607 

 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货

从业资格证书，本人承诺以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。

作者保证报告所采用的数据均来自合

规渠道，分析逻辑均基于本人的职业

理解，通过合理判断得出结论，本报

告清晰准确地反映了本人的研究观

点。本报告所载的全部内容只提供给

客户做参考之用，并不构成对客户的

投资建议。 



                                                             

 第 7 页 共 30 页 

RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-26） 

天然橡胶及 20 号胶：泰国降雨继续减量 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16410 点，下跌-20 点或-0.12%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16300-16350 元/吨，越南 3L 混合报收 16750-

16750 元/吨，泰国烟片报收 19600-20000 元/吨，产地标二报收 14300-14400 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13560 点，下跌-5 点或-0.04%；新

加坡 TF 主力完成换月，06 合约报收 195.9 点，上涨+3.4 点或+1.77%。截至前日

18 时，烟片胶船货报收 2520-2550 美元/吨，泰标近港船货报收 2030-2050 美元/

吨，泰混近港船货报收 2030-2050 美元/吨，马标近港船货报收 2020-2040 美元/

吨，人民币混合胶现货报收 15510-15530 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 17635 点，下跌-85 点或-

0.48%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17500-17700 元/吨，山东民

营顺丁报收 17000-17300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17600-17700 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 17500-17800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 17800-17900 元/吨。山东地区丁二烯报收 18100-18200 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2026 年前 2 个月，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）

合计为 45 万吨，同比降 15%。1-2 月，出口到中国天然橡胶合计为 18.1 万吨，同

比降 23%。1-2 月，泰国出口混合胶为 29.7 万吨，同比增 6%；混合胶出口到中国

29.7 万吨，同比增 8%。综合来看，泰国前 2 个月天然橡胶、混合胶合计出口 74.7

万吨，同比降 7.4%；合计出口中国 47.8 万吨，同比降 6%。 

【逻辑分析】 

3 月至今，波罗的海干散货运费指数连续 2 个月上涨至 2058 点，同比上涨

+29.5%，涨幅收窄，边际下跌，利空商品。3 月至今，泰国天然橡胶产量加权日均

降雨量下降至 0.76mm/日，同比减少-0.41mm/日，连续 6 个月边际减量，利空

泰标。3 月至今，青岛保税区内外总库存连续 5 个月累库至 68.12 万吨，同比累库

+34.7%，涨幅连续 6 个月收窄，边际去库，利多泰标。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 16220 点近日低位处；NR

主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13285 点近日低位处。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-2850 点持有，止损

宜上移至-2960 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-25） 

天然橡胶及 20 号胶：深色胶进口持续减量 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16315 点，上涨+90 点或+0.55%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16050-16100 元/吨，越南 3L 混合报收 16500-

16550 元/吨，泰国烟片报收 19600-19800 元/吨，产地标二报收 14200-14300 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13440 点，上涨+130 点或+0.98%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 192.5 点，上涨+2.5 点或+1.32%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2460-2520 美元/吨，泰标近港船货报收 2005-2025 美元/吨，泰

混近港船货报收 2005-2025 美元/吨，马标近港船货报收 1995-2015 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15350-15370 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 17270 点，上涨+470 点或

+2.80%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 17100-17200 元/吨，山东

民营顺丁报收 16800-17000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 17100-17200 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 17100-17400 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 17200-17300 元/吨。山东地区丁二烯报收 18000-18200 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 消息：受汽车及电动汽车消费增长、基建扩张和出口机遇推动，

2026 年印度天然橡胶需求预计增长 3.6%，增速领跑全球。全印橡胶工业协会主席

Anay Gupta 指出，得益于产能升级、供应链多元化及贸易协定红利，印度正崛起

为全球橡胶关键参与者，轮胎与非轮胎板块将同步扩张。全球层面，受恶劣天气、

种植园老化及病害影响，主要产区减产 30%-35%。预计 2026 年全球天然橡胶需

求达 1560 万吨，供应仅 1520 万吨，连续六年出现结构性缺口。关税变动或将促使

出口流向东盟、欧洲及非洲。此外，行业正加速向可持续转型，企业纷纷加大

ESG 实践、特种材料研发及循环经济解决方案的投资力度，推动产业向高附加值

方向演进。 

【逻辑分析】 

2 月，EuroCoin 指数上涨至+0.54 点，同比上涨+0.11 点，涨幅扩大，小幅利

多商品。2 月，国内汽车库存预警指数去库至 56.2%，边际累库，小幅利空商品。

2 月，国内标胶、复合胶及混合胶进口总量连续 2 个月减少至 39.5 万吨，同比减少

-4.9%，连续 6 个月边际减量，利多 NR。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 16025 点近日低位处；NR

主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 13130 点近日高位处。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-2875 点持有，止损

宜上移至-3120 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-24） 

天然橡胶及 20 号胶：青岛保税区边际去库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16180 点，上涨+35 点或+0.22%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16000-16050 元/吨，越南 3L 混合报收 16500-

16550 元/吨，泰国烟片报收 19600-19800 元/吨，产地标二报收 14300-14400 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13155 点，上涨+100 点或+0.77%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 190.0 点，上涨+2.1 点或+1.12%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2460-2520 美元/吨，泰标近港船货报收 1975-1995 美元/吨，泰

混近港船货报收 1975-1995 美元/吨，马标近港船货报收 1965-1985 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15230-15250 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 16515 点，下跌-955 点或-

5.47%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 16900-17000 元/吨，山东民

营顺丁报收 16300-16600 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 16800-17000 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 16700-16800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 16300-16600 元/吨。山东地区丁二烯报收 17500-18500 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 消息：尽管近年来历经波折与困境，欧洲轻型车产销量在很大程

度上走势一致：2019–23 年期间，销量和产量的复合年均增长率分别为-3.8%和-

4%。但此后两者的走势开始分化，2024 年该地区产量下降 3.9%，2025 年下降

1.5%；而销量却分别增长 4.6%和 0.6%。这一分化表明，欧洲车企已无法再依靠扩

大内需来拉动产量增长。随着进口车占据更大市场份额，欧洲本土生产车型在欧洲

轻型车销量中的占比持续萎缩，进一步凸显了这一趋势，具体占比从 2019 年的

87%降至 2025 年的 78%。 

【逻辑分析】 

3 月至今，中债综合指数连续 3 个月走强至 256.9 点，同比上涨+2.0%，连续

2 个月加速走强，利空商品。2 月，烟胶片进口数量连续 2 个月减少至 2.72 万吨，

同比减少-3.6%，连续 5 个月边际减量，利多 RU。援引隆众口径数据：国内青岛

保税区区内库存连续 8 周累库至 12.2 万吨，边际去库；区外库存累库至 56.4 万

吨，同比累库+33.6%，连续 2 周边际去库。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 15955 点近日低位处；NR

主力 05 合约择机试多，宜在 12875 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-3025 点持有，止损

宜上移至-3135 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-23） 

天然橡胶及 20 号胶：全钢胎去库，半钢胎累库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16010 点，上涨+190 或+1.19%。截

至前日 12 时，销地 WF 报收 15950-16000 元/吨，越南 3L 混合报收 16450-16550

元/吨，泰国烟片报收 19600-19800 元/吨，产地标二报收 14000-14200 元/吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13015 点，上涨+150 点或+1.17%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 187.9 点，下跌-0.5 点或-0.27%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2460-2520 美元/吨，泰标近港船货报收 1955-1975 美元/吨，泰

混近港船货报收 1955-1975 美元/吨，马标近港船货报收 1945-1965 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15070-15080 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 16615 点，上涨+630 点或

+3.94%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15400-15500 元/吨，山东

民营顺丁报收 15100-15400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15400-15500 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 15600-15700 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15400-15500 元/吨。山东地区丁二烯报收 15800-16200 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 消息：缅甸橡胶种植者和生产商协会周四表示，在 2025-2026 财

年的前 11 个月，缅甸出口了约 35 万吨橡胶，出口收入约为 5 亿美元。缅甸大部分

橡胶出口到中国，其他出口目的地包括马来西亚、印度尼西亚、印度、越南和韩

国。该国橡胶种植面积已超过 160 万英亩，孟邦是主要的橡胶产区，其次是德林达

依地区和克伦邦。 

【逻辑分析】 

3 月，国际金价连续 8 个月上涨至 5028 美元/盎司，同比上涨+52.2%，连续 4

个月加速上涨，利多商品的同时，利空能源。截至上周五：上期所 RU 合约库存小

计累库+1.2%至 13.76 万吨，高于库存期货（仓单）+1.22 万吨；能源中心 NR 合

约库存小计去库-4.0%至 4.87 万吨，同比去库-19.8%；国内全钢轮胎产线成品库

存连续 6 周去库至 41.1 天，同比累库+5.2%，涨幅收窄；国内半钢轮胎产线成品

库存连续 2 周累库至 44.6 天，同比累库+3.4%，连续 7 周涨幅收窄。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约择机试多，宜在 15885 点近日低位处设置止损；NR

主力 05 合约观望，关注 12765 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-3175 点持有，止损

宜上移至-3235 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-20） 

天然橡胶及 20 号胶：RU 仓单环比累库，速率放缓 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16010 点，下跌-80 点或-0.50%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16000-16100 元/吨，越南 3L 混合报收 16550-

16600 元/吨，泰国烟片报收 19700-19800 元/吨，产地标二报收 14150-14300 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 12845 点，下跌-80 点或-0.62%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 188.4 点，下跌-2.7 点或-1.41%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2460-2520 美元/吨，泰标近港船货报收 1960-1980 美元/吨，泰混

近港船货报收 1960-1980 美元/吨，马标近港船货报收 1950-1970 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15100-15120 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15640 点，上涨+100 点或

+0.64%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15200-15300 元/吨，山东

民营顺丁报收 14700-15100 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15200-15300 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 15500-15600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15400-15500 元/吨。山东地区丁二烯报收 14850-15200 元/吨。 

【重要资讯】 

援引央视网消息：近日，自然资源部联合国家林草局出台通知，明确“新增建

设用地优先保障重大项目和民生事业，原则上不用于经营性房地产开发”。官方解

读称，此举并非停止供地，而是将重心转向盘活存量资源。通知确立硬约束：除能

源交通水利等单独选址项目外，各地年度新增建设用地不得超过盘活存量面积，即

“盘活一亩，方能新增一亩”，以此遏制城市无序扩张，推动发展转型。有限的新

增指标将优先投向两大领域：一是能源交通水利等重点工程及新质生产力产业；二

是城中村改造、公共服务设施等民生项目。未来，房地产用地将更多依赖存量挖

潜，新增土地全力护航国家战略与民生福祉，引导企业“拿好地、盖好房”。 

【逻辑分析】 

2025 年 12 月，国房景气指数连续 9 个月回落至 91.5 点，同比下滑-1.2%，连

续 8 个月边际下滑，利空商品。3 月至今，RU 合约库存小计连续 3 个月累库至

13.4 万吨，同比去库-6.7 万吨，加速去库，利多 RU。国内全钢轮胎产线开工率连

续 4 周增产至 70.7%，连续 2 周边际增产；国内半钢轮胎产线开工率连续 4 周增产

至 78.3%，连续 2 周边际增产。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 15835 点近日低位处的支撑；NR 主力

05 合约少量试空，宜在 13035 点近日低位处设置指数。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-3165 点持有，宜在-

3325 点近日低位处设置止损。  

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-19） 

天然橡胶及 20 号胶：NR 仓单持续去库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16405 点，上涨+5 点或+0.03%。截

至前日 12 时，销地 WF 报收 16250-16350 元/吨，越南 3L 混合报收 16700-16750

元/吨，泰国烟片报收 19700-19800 元/吨，产地标二报收 14400-14600 元/吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13125 点，上涨+20 点或+0.15%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 191.0 点，下跌-3.9 点或-2.00%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2490-2520 美元/吨，泰标近港船货报收 1980-2005 美元/吨，泰混

近港船货报收 1980-2005 美元/吨，马标近港船货报收 1970-1995 美元/吨，人民

币混合胶现货报收 15280-15320 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15930 点，上涨+670 点或

+4.39%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15100-15200 元/吨，山东

民营顺丁报收 14700-14900 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15100-15200 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 15400-15600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15300-15400 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-14900 元/吨。 

【重要资讯】 

援引海关总署数据：2026 年 1 月中国橡胶轮胎出口量达 81 万吨，同比增长

4.1%；出口金额为 138 亿元，同比下降 1.3%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达

78 万吨，同比增长 4%；出口金额为 132 亿元，同比下降 1.4%。按条数计算，出

口量达 6,401 万条，同比增长 1%。1 月汽车轮胎出口量为 68 万吨，同比增长

3.5%；出口金额为 112 亿元，同比下降 2.5%。 

【逻辑分析】 

2 月，国内制造业 PMI 连续 2 个月下滑至 49.0 点，创 26 个月以来新低，同比

下滑-2.4%，边际走弱，小幅利空商品。3 月，全球汽车行业指数回落至-41.5

点，同比下滑-12.9 点，连续 2 个月边际下滑，小幅利空泰标。3 月至今，NR 合

约期货库存连续 4 个月去库至 5.13 万吨，同比去库-23.1%，连续 2 个月加速去

库，利多 NR 月差。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 16290 点近日低位处的支撑；NR 主力

05 合约观望。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-3280 点持有，止损

宜上移至-3325 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-18） 

天然橡胶及 20 号胶：全国干胶库存连续累库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16635 点，下跌-165 点或-0.98%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16800-16900 元/吨，越南 3L 混合报收 17050-

17100 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14650-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13325 点，下跌-145 点或-1.08%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 194.9 点，下跌-0.6 点或-0.31%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2540 美元/吨，泰标近港船货报收 2015-2040 美元/吨，泰混近港

船货报收 2015-2040 美元/吨，马标近港船货报收 2005-2030 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15580-15600 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15545 点，上涨+15 点或

+0.10%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15100-15200 元/吨，山东

民营顺丁报收 14700-15100 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15100-15200 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 15500-15600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15300-15400 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-15000 元/吨。 

【重要资讯】 

援引国际商报消息：2025 年，中国工程机械设备及零部件出口 602.3 亿美元，

同比增长 13.9%。2026 年以来，中国工程机械龙头企业接连斩获海外大单。2 月，

中联重科在其举办的全球客户活动中签约 11 亿元海外订单；三一集团在达曼举办

的 2026 沙特重型机械展期间获得数亿元意向订单，这些龙头企业的开年佳绩，折

射出中国工程机械在全球市场竞争力的持续提升。 

【逻辑分析】 

3 月至今，RJ/CRB 商品价格指数连续 4 个月上涨至 346.7 点，同比上涨

+13.0%，涨幅创 14 个月以来新高，边际上涨，利多商品。1 月，泰国橡胶制造业

（含轮胎）用电量增长至 3.44 亿千瓦时，同比减少-5.3%，跌幅收窄，小幅利多

泰标。3 月至今，国内干胶库存连续 5 个月累库至 138.0 万吨，同比累库+9.4%，

涨幅创 26 个月以来新高，利空 RU。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望；NR 主力 05 合约观望。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-3310 点，择机介

入，宜在-3405 点近日低位处设置止损。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-17） 

天然橡胶及 20 号胶：全国干胶库存连续累库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16635 点，下跌-165 点或-0.98%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16800-16900 元/吨，越南 3L 混合报收 17050-

17100 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14650-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13325 点，下跌-145 点或-1.08%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 194.9 点，下跌-0.6 点或-0.31%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2540 美元/吨，泰标近港船货报收 2015-2040 美元/吨，泰混近港

船货报收 2015-2040 美元/吨，马标近港船货报收 2005-2030 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15580-15600 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15545 点，上涨+15 点或

+0.10%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15100-15200 元/吨，山东

民营顺丁报收 14700-15100 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15100-15200 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 15500-15600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15300-15400 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-15000 元/吨。 

【重要资讯】 

援引国际商报消息：2025 年，中国工程机械设备及零部件出口 602.3 亿美元，

同比增长 13.9%。2026 年以来，中国工程机械龙头企业接连斩获海外大单。2 月，

中联重科在其举办的全球客户活动中签约 11 亿元海外订单；三一集团在达曼举办

的 2026 沙特重型机械展期间获得数亿元意向订单，这些龙头企业的开年佳绩，折

射出中国工程机械在全球市场竞争力的持续提升。 

【逻辑分析】 

3 月至今，RJ/CRB 商品价格指数连续 4 个月上涨至 346.7 点，同比上涨

+13.0%，涨幅创 14 个月以来新高，边际上涨，利多商品。1 月，泰国橡胶制造业

（含轮胎）用电量增长至 3.44 亿千瓦时，同比减少-5.3%，跌幅收窄，小幅利多

泰标。3 月至今，国内干胶库存连续 5 个月累库至 138.0 万吨，同比累库+9.4%，

涨幅创 26 个月以来新高，利空 RU。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望；NR 主力 05 合约观望。 

2.套利（多-空）：NR2605-RU2605（1 手对 1 手）报收-3310 点，择机介

入，宜在-3405 点近日低位处设置止损。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-16） 

天然橡胶及 20 号胶：RU 仓端累库小幅增速 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16845 点，上涨+80 点或+0.48%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16900-17000 元/吨，越南 3L 混合报收 17100-

17200 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14700-14750 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13430 点，上涨+110 点或+0.83%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 195.1 点，下跌-2.7 点或-1.37%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2540 美元/吨，泰标近港船货报收 2010-2030 美元/吨，泰混近港

船货报收 2010-2030 美元/吨，马标近港船货报收 2000-2020 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15520-15550 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15950 点，上涨+265 点或

+1.69%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15200-15300 元/吨，山东

民营顺丁报收 14700-15100 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15200-15300 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 15500-15600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15400-15500 元/吨。山东地区丁二烯报收 15000-15300 元/吨。 

【重要资讯】 

援引轮胎世界网消息：近日，美国卡博特公司宣布，完成对墨西哥碳素制造公

司的收购。这笔交易，总价为 7000 万美元（约合人民币亿元），交易方式为现金。

据了解，墨西哥碳素制造公司，原是普利司通旗下的炭黑工厂。该工厂自 2008 年

起开始运营，紧邻卡博特墨西哥炭黑厂。2025 年 8 月，普利司通宣布，将这家工

厂出售给卡博特公司。按照协议，其中生产的炭黑产品，会继续向普利司通长期供

货。同年 7 月，该公司将泰国炭黑业务，出售给日本东海炭黑公司。 

【逻辑分析】 

2025 年 12 月，规模以上工业企业利润总额累计同比增长+0.6%，涨幅连续 3

个月收窄，利空商品。截至上周五：上期所 RU 合约库存小计累库+3.2%至 13.61

万吨，高于库存期货（仓单）+1.52 万吨；能源中心 NR 合约库存小计去库-2.1%

至 5.07 万吨，同比去库-34.3%；国内全钢轮胎产线成品库存连续 5 周去库至 43.9

天，同比累库+6.8%，连续 7 周边际累库；国内半钢轮胎产线成品库存累库至 43.8

天，同比累库+4.1%，连续 6 周边际去库。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约少量说多，宜在 16650 点近日低位处设置止损；NR

主力 05 合约观望，关注 13275 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：RU2605 沽 15750 合约报收 160 点，宜减持观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-13） 

天然橡胶及 20 号胶：全钢开工阶段新高 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17085 点，上涨+10 点或+0.06%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 17150-17250 元/吨，越南 3L 混合报收 17300-

17400 元/吨，泰国烟片报收 20000-20300 元/吨，产地标二报收 14750-14900 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13655 点，上涨+20 点或+0.15%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 197.8 点，下跌-0.4 点或-0.20%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2540 美元/吨，泰标近港船货报收 2050-2070 美元/吨，泰混近港船

货报收 2050-2070 美元/吨，马标近港船货报收 2040-2060 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15750-15780 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15880 点，上涨+455 点或

+2.95%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 15000-15200 元/吨，山东

民营顺丁报收 14500-15000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 15100 元/吨，华

南地区茂名石化顺丁报收 15000 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收 15200-

15500 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-15400 元/吨。 

【重要资讯】 

援引马来西亚统计局数据：2026 年 1 月天胶出口量同比降 5.3%至 41,983 吨，

环比增 30.6%。1 月马来西亚天胶进口量为 98,187 吨，同比降 2.5%，环比增

35%。1 月可监控天胶总产量为 28,579 吨，同比降 5.9%，环比降 0.4%。1 月马来

西亚天然橡胶库存为 133,042 吨，环比增 9.3%。1 月国内天胶消费总量同比增

2.9%至 22,579 吨，环比降 9%。 

【逻辑分析】 

2 月，国内物流业景气指数连续 2 个月回落至 47.5 点，创 24 个月以来新低，

同比下跌-3.7%，跌幅连续 3 个月收窄，利多商品。3 月至今，泰国天然胶乳生产

毛利下降至-66 元/吨，同比增加+32 元/吨，连续 5 个月边际亏损，小幅利多浓

乳。国内全钢轮胎产线开工率连续 4 周增长至 70.2%，创 2024 年 12 月以来新高，

边际增产；国内半钢轮胎产线开工率连续 3 周增产至 77.7%，边际增产。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 17315 点前期高位处的压力；NR 主力

05 合约少量试多，宜在 13450 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：RU2605 沽 15750 合约报收 118 点，卖出持有，止损宜下移至 155 点

近日高位处。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-12） 

天然橡胶及 20 号胶：ANRPC 出口总量连续减量 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17150 点，下跌-30 点或-0.17%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 17000-17100 元/吨，越南 3L 混合报收 17200-

17250 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14800-14900 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13695 点，下跌-25 点或-0.18%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 198.2 点，上涨+0.7 点或+0.35%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2510 美元/吨，泰标近港船货报收 2055-2065 美元/吨，泰混近港船

货报收 2055-2065 美元/吨，马标近港船货报收 2045-2055 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15850-15870 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15240 点，下跌-245 点或-

1.58%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14800-14900 元/吨，山东民

营顺丁报收 14300-14500 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14800-14900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 14600-14700 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 15000-15200 元/吨。山东地区丁二烯报收 14300-14700 元/吨。 

【重要资讯】 

援引轮胎世界网消息：受原材料价格持续上涨影响，轮胎行业的涨价潮正愈演

愈烈。3 月 10 日，双钱集团宣布，上调旗下所有系列产品价格，涨幅为 2%。同

时，华东橡胶与正道轮胎也宣布，对国内替换市场的 TBR 产品价格，上调 3%-

5%。前一天，已有多家轮胎企业集中发布涨价通知。整体来看，本轮涨价主要集

中在 3 月下旬至 4 月初执行。当前，中东局势持续动荡，给全球供应链带来较大不

确定性。业内分析认为，轮胎原材料价格上涨的趋势，短期内或难以逆转。 

【逻辑分析】 

2 月，国内商用车产量连续 2 个月减产至 27.3 万辆，同比减产-15.3%，乘用

车产量连续 3 个月减产至 140.0 万辆，同比减产-24.3%。两类车型平均减产-

19.8%，增速放缓，小幅利空商品。1 月，ANRPC 出口总量减少至 791 万吨，同

比减少-1.4%，连续 7 个月边际减量，利多 RU。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望；NR 主力 05 合约观望，关注 13450 点近日低

位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：RU2605 沽 15750 合约报收 114 点，卖出持有，宜在 207 点近日高位

处设置止损。 
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橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-11） 

天然橡胶及 20 号胶：泰国水杯价差持续走强 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17020 点，下跌-95 点或-0.56%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16650-16750 元/吨，越南 3L 混合报收 17050-

17100 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14700-14750 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13570 点，下跌-115 点或-0.84%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 197.5 点，上涨+1.1 点或+0.56%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2510 美元/吨，泰标近港船货报收 2045-2050 美元/吨，泰混近港

船货报收 2045-2050 美元/吨，马标近港船货报收 2035-2040 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15830-15850 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 14560 点，下跌-415 点或-

2.77%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14500-14700 元/吨，山东民

营顺丁报收 13900-14400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14500 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 14500-14600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

14700-14900 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-14900 元/吨。 

【重要资讯】 

援引经济参考报消息：全球汽车产销虽超 8000 万辆，但发展不平衡孕育新机

遇。发展中国家城镇化提升与发达国家换购需求，叠加各国新能源政策，为商品出

口与投资打开广阔空间。我国连续两年稳居全球第一大汽车出口国，凭借新能源全

产业链系统优势，商品国际竞争力显著增强。“十五五”期间，商品出海策略将深

度调整。首先，目标市场聚焦印度、东南亚、拉美等高增长潜力区，利用其辐射能

力拓展周边。其次，贸易形态升级，从单纯整车出口转向“整车+零部件+服务+直

接投资”多元模式。针对印、巴等国新能源战略，商品定位将侧重电动汽车，并依

据当地格局走差异化路线，避开红海竞争。 

【逻辑分析】 

1 月，全球汽车销量减少至 718 万辆，同比增加+1.4%，涨幅连续 4 个月放

缓，利空商品。3 月至今，RU 合约库存期货（仓单）连续 3 个月累库至 11.75 万

吨，同比去库-52.5%，降幅连续 2 个月扩大，利多 RU 月差。3 月至今，泰国乳

胶连续 3 个月上涨至 69.2 泰铢/公斤，杯胶同步上涨至 58.8 泰铢/公斤，水杯价差

报收+10.4 泰铢/公斤，同比走强+6.5%，连续 4 个月边际走强，利多 RU。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 16650 点近日低位处的支撑；NR 主力

05 合约观望，关注 13360 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：RU2605-沽-15750 合约报收 138 点，择机卖出，宜在 207 点近日高

位处设置止损。 
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橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-10） 

天然橡胶及 20 号胶：泰国橡胶业用电量边际减少 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16830 点，下跌-65 点或-0.38%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16650-16750 元/吨，越南 3L 混合报收 17050-

17100 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14700-14750 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13560 点，下跌-50 点或-0.37%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 196.4 点，与上一日持平。截至前日 18 时，烟片胶船货

报收 2510 美元/吨，泰标近港船货报收 2045-2050 美元/吨，泰混近港船货报收

2045-2050 美元/吨，马标近港船货报收 2035-2040 美元/吨，人民币混合胶现货报

收 15830-15850 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15010 点，下跌-715 点或-

4.55%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14500-14700 元/吨，山东民

营顺丁报收 13900-14400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14500 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 14500-14600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

14700-14900 元/吨。山东地区丁二烯报收 14700-14900 元/吨。 

【重要资讯】 

援引经济参考报消息：全球汽车产销虽超 8000 万辆，但发展不平衡孕育新机

遇。发展中国家城镇化提升与发达国家换购需求，叠加各国新能源政策，为商品出

口与投资打开广阔空间。我国连续两年稳居全球第一大汽车出口国，凭借新能源全

产业链系统优势，商品国际竞争力显著增强。“十五五”期间，商品出海策略将深

度调整。首先，目标市场聚焦印度、东南亚、拉美等高增长潜力区，利用其辐射能

力拓展周边。其次，贸易形态升级，从单纯整车出口转向“整车+零部件+服务+直

接投资”多元模式。针对印、巴等国新能源战略，商品定位将侧重电动汽车，并依

据当地格局走差异化路线，避开红海竞争。 

【逻辑分析】 

1 月，全球汽车销量减少至 718 万辆，同比增加+1.4%，涨幅连续 4 个月放

缓，利空商品。3 月至今，RU 合约库存期货（仓单）连续 3 个月累库至 11.75 万

吨，同比去库-52.5%，降幅连续 2 个月扩大，利多 RU 月差。3 月至今，泰国乳

胶连续 3 个月上涨至 69.2 泰铢/公斤，杯胶同步上涨至 58.8 泰铢/公斤，水杯价差

报收+10.4 泰铢/公斤，同比走强+6.5%，连续 4 个月边际走强，利多 RU。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 16525 点近日低位处的支撑；NR 主力

05 合约观望，关注 13300 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-09） 

天然橡胶及 20 号胶：节后轮胎库存去化 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16785 点，下跌-50 点或-0.30%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16550-16650 元/吨，越南 3L 混合报收 16900-

16950 元/吨，泰国烟片报收 19800-20000 元/吨，产地标二报收 14500-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13575 点，上涨+5 点或+0.04%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 196.5 点，上涨+1.1 点或+0.56%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2480 美元/吨，泰标近港船货报收 2015-2040 美元/吨，泰混近港船

货报收 2015-2040 美元/吨，马标近港船货报收 2005-2030 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15650-15680 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 15050 点，上涨+395 点或

+2.70%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 14000-14100 元/吨，山东

民营顺丁报收 13800-14000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 14000-14100 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 14100-14200 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 14000-14100 元/吨。山东地区丁二烯报收 12800-13000 元/吨。 

【重要资讯】 

援引国家统计局数据：2025 年我国社会物流总费用与 GDP 的比率降至

13.9%。在制造业、农业、商贸流通等核心产业，物流成本已经从“可优化项”成

为产业升级的核心考量。从传统的重资产实体货运，到算法驱动的网络货运，再到

如今的新型物流撮合交易平台，物流行业正迎来数智化转型深化、模式创新迭代的

关键期，也折射出我国物流产业从规模扩张向质量提升的深刻变革。 

【逻辑分析】 

1 月，全球股票市值下降至 149.0 万亿美元，同比上涨+14.1%，涨幅收窄，利

空商品。截至上周五：山东全钢轮胎产线成品库存连续 4 周去库至 45.8 天，同比

累库+6.4%，连续 6 周边际累库；山东半钢轮胎产线成品库存连续 5 周去库至 43.1

天，同比累库+5.0%，连续 5 周边际累库；上期所 RU 合约库存小计累库+5.4%至

13.18 万吨，高于库存期货（仓单）+1.42 万吨；能源中心 NR 合约库存小计去库-

1.2%至 5.18 万吨。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 16525 点近日低位处的支撑；NR 主力

05 合约观望，关注 13300 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-06） 

天然橡胶及 20 号胶：橡塑业用电量增幅收窄 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16570 点，上涨+15 点或+0.09%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16650-16750 元/吨，越南 3L 混合报收 16900-

17050 元/吨，泰国烟片报收 19700-20000 元/吨，产地标二报收 14600-14750 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13360 点，下跌-10 点或-0.07%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 194.5 点，上涨+0.6 点或+0.31%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2480 美元/吨，泰标近港船货报收 1995-2020 美元/吨，泰混近港船

货报收 1995-2020 美元/吨，马标近港船货报收 1985-2010 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15480-15520 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 14110 点，与上一日持平。截至前

日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 13400-13500 元/吨，山东民营顺丁报收

13100-13300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 13400-13500 元/吨，华南地区茂

名石化顺丁报收 13600-13800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收 13400-

13600 元/吨。山东地区丁二烯报收 12200-12650 元/吨。 

【重要资讯】 

援引美国轮胎制造商协会（USTMA）预测：预计 2026 年美国轮胎总出货量

将增加 0.7%至 3.389 亿条，高于 2025 年的 3.363 亿条和 2019 年的 3.327 亿条。这

一数字超过了 2024 年创下的 3.373 亿条的纪录。与 2025 年相比，乘用车、轻型卡

车和卡车轮胎的原装配套（OE）出货量预计分别增长 0.8%、1.2%和 8.3%，总计

增加 80 万条。乘用车、轻型卡车和卡车轮胎的替换出货量预计也将分别增长

0.6%、0.8%和 0.2%，总计增加 170 万条。 

【逻辑分析】 

3 月，花旗全球经济意外指数上涨至+25.7 点，同比上涨+17.7 点，涨幅收

窄，小幅利空商品。2025 年 12 月，国内橡塑业用电量增长家 180.3 亿千瓦时，同

比增产+4.8%，涨幅收窄，小幅利空 RU。国内全钢轮胎产线开工率增产至

65.9%，连续 4 周边际减产；国内半钢轮胎产线开工率增产至 74.0%，连续 4 周边

际减产。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 16460 点近日低位处的支撑；NR 主力

05 合约观望，关注 13275 点近日低位处的支撑。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-05） 

天然橡胶及 20 号胶：厄尔尼诺指数继续降温 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16695 点，下跌-45 点或-0.27%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16550-16650 元/吨，越南 3L 混合报收 16900-

17000 元/吨，泰国烟片报收 19600-20000 元/吨，产地标二报收 14500-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13490 点，下跌-45 点或-0.33%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 196.8 点，下跌-0.1 点或-0.05%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2460 美元/吨，泰标近港船货报收 2010-2015 美元/吨，泰混近港船

货报收 2010-2015 美元/吨，马标近港船货报收 2000-2005 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15620-15630 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 13795 点，下跌-85 点或-

0.61%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 13300 元/吨，山东民营顺丁

报收 12900-13100 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 13200-13300 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 13100-13200 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

13300-13400 元/吨。山东地区丁二烯报收 11200-11500 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 初步数据：ANRPC 最新发布的 2026 年 1 月报告预测，1 月全

球天胶产量料增 4.3%至 140.9 万吨，环比则降 1%；天胶消费量料增 4.4%至 128.7

万吨，环比则降 1.8%。2026 年全球天胶产量料同比增加 2.2%至 1532.4 万吨。

2026 年全球天胶消费量料同比增加 1.4%至 1560.2 万吨。报告指出，2026 年 1 月

天然橡胶市场价格出现了显著上涨，这是由于油价飙升以及轮胎制造商（尤其是中

国）需求增加共同推动的。尽管市场面临各种全球经济的压力，但市场人气仍然坚

挺，这受到轮胎行业出现的复苏迹象支撑。 

【逻辑分析】 

1 月，中国物流业景气指数回落至 51.2 点，同比上涨+3.0%，连续 2 个月边际

走强，小福利多商品。1 月，厄尔尼诺指数升温至-0.39℃，同比升温+0.06℃，为

21 个月以来首次同比升温，继续边际升温，利空 RU。1 月，ANRPC 成员国总产

量连续 3 个月减产至 1056 万吨，同比增产+8.0%，涨幅创 48 个月以来新高，但累

计产量增速连续 4 个月放缓，小幅利多泰标。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望；NR 主力 05 合约观望。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 

(潘盛杰 投资咨询证号：Z0014607；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

  

交易咨询业务资格： 

证监许可[2011]1428 号 

研究员：潘盛杰 

电  话：166-2162-2706 

邮  箱： 

panshengjie_qh@chinastock.com.cn 

期货从业资格证号：F3035353 

投资咨询资格证号：Z0014607 

 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货

从业资格证书，本人承诺以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。

作者保证报告所采用的数据均来自合

规渠道，分析逻辑均基于本人的职业

理解，通过合理判断得出结论，本报

告清晰准确地反映了本人的研究观

点。本报告所载的全部内容只提供给

客户做参考之用，并不构成对客户的

投资建议。 



                                                             

 第 23 页 共 30 页 

RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-04） 

天然橡胶及 20 号胶：泰国进口橡胶机械增量 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16490 点，下跌-345 点或-2.05%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16900-17000 元/吨，越南 3L 混合报收 17050-

17200 元/吨，泰国烟片报收 19700-20000 元/吨，产地标二报收 14700-14900 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13290 点，下跌-300 点或-2.21%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 194.8 点，下跌-3.4 点或-1.72%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2460 美元/吨，泰标近港船货报收 2020-2055 美元/吨，泰混近港

船货报收 2020-2055 美元/吨，马标近港船货报收 2010-2045 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15680-15700 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 13640 点，上涨+100 点或

+0.74%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 13000 元/吨，山东民营顺

丁报收 12800-13000 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 13000-13100 元/吨，华

南地区茂名石化顺丁报收 13000-13100 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

13200 元/吨。山东地区丁二烯报收 11100-11400 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 初步数据：2025 年印尼天然橡胶产量达 212 万吨，较 2024 年同

期的 213 万吨微降 0.7%。2025 年种植面积达 314 万公顷，同比微降 0.3%，上年

同期为 315 万公顷；收割面积达 222 万公顷，同比微降 0.9%，上年同期为 224 万

公顷。 

【逻辑分析】 

3 月初，美元指数走强至 98.5 点，同比下跌-5.5%，跌幅连续 2 个月收窄，边

际走强利空商品。1 月，泰国橡胶机械设备及配件进口金额增长至 7050 万美元，

同比增长+15.3%，涨幅连续 2 个月扩大，边际走强，利多泰标。2 月，青岛保税区

区内库存连续 4 个月累库至 10.93 万吨，区外库存连续 4 个月累库至 54.22 万吨，

合计 65.15 万吨，同比累库+36.2%，涨幅连续 5 个月收窄，边际去库，利多泰

标。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约择机试空，宜在 16820 点近日低位处设置止损；NR

主力 05 合约空单持有，止损宜下移至 13550 点近日高位处。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-03） 

天然橡胶及 20 号胶：青岛保税区环、同比累库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17145 点，下跌-100 点或-0.58%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16800-16900 元/吨，越南 3L 混合报收 17000-

17050 元/吨，泰国烟片报收 19400-20000 元/吨，产地标二报收 14600-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13865 点，下跌-100 点或-0.72%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 202.0 点，下跌-1.1 点或-0.54%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2460 美元/吨，泰标近港船货报收 2060-2100 美元/吨，泰混近港

船货报收 2060-2100 美元/吨，马标近港船货报收 2050-2090 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15940-15960 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 13345 点，下跌-145 点或-

1.07%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12700-12800 元/吨，山东民

营顺丁报收 12500-12600 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12700-12800 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 12700-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 12900-13100 元/吨。山东地区丁二烯报收 10550-10950 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2026 年 1 月，越南出口天然橡胶 6.2 万吨，较去年的 5.9

万吨同比增加 5%。其中，标胶出口 2.7 万吨，同比增 35%，包括 SVR10 出口 0.8

万吨，SVR3L 出口 1 万吨。1 月，越南出口混合橡胶 15.3 万吨，较去年的 10 万吨

同比增加 53%。1 月，越南天胶出口中国 1.5 万吨，较去年的 2.6 万吨同比下降

42%。1 月，越南混合橡胶出口中国 15.3 万吨，较去年的 10 万吨同比增加 53%。

综合来看，1 月，越南天然橡胶、混合胶合计出口 21.5 万吨，较去年的 15.9 万吨

同比增 35%；合计出口中国 16.8 万吨，较去年的 12.6 万吨同比增 33%。 

【逻辑分析】 

2 月，美国经济政策不确定性指数上涨至 361.3 点，同比上涨+9.5%，连续 6

个月边际走强，利多能源板块。2 月，布伦特油价连续 2 个月上涨至 69.37 美元/

桶，同比下跌-7.7%，跌幅收窄，边际走强，相对利多 BR。援引第三方统计：青

岛保税区区内库存连续 5 周累库至 11.8 万吨，同比累库+48.7%，连续 2 周加速累

库；青岛保税区一般贸易库存连续 18 周累库至 56.2 万吨，同比累库+33.3%，连

续 2 周加速累库。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 17315 点近日高位处的压力；NR 主力

05 合约少量试空，宜在 14050 点近日高位处设置止损。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-03-02） 

天然橡胶及 20 号胶：轮胎环比去库 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16990 点，下跌-165 点或-0.96%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16850-16900 元/吨，越南 3L 混合报收 17000-

17100 元/吨，泰国烟片报收 19500-19800 元/吨，产地标二报收 14550-14650 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 05 合约报收 13735 点，下跌-125 点或-0.90%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 198.9 点，下跌-1.5 点或-0.75%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2460 美元/吨，泰标近港船货报收 2055-2070 美元/吨，泰混近港

船货报收 2055-2070 美元/吨，马标近港船货报收 2045-2060 美元/吨，人民币混

合胶现货报收 15840-15860 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 05 合约报收 12780 点，上涨+115 点或

+0.91%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12500 元/吨，山东民营顺

丁报收 12100-12200 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12500 元/吨，华南地区

茂名石化顺丁报收 12500-12600 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收 12700

元/吨。山东地区丁二烯报收 10150-10450 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 LMC Automotive 数据：2026 年 1 月由于中国乘用车市场的大幅收缩，

全球轻型车经季节调整年化销量骤降至 8,100 万辆/年。从同比数据来看，当月全

球市场销量下降 2%至 663 万辆。美国、西欧和中国市场的销量在当月齐齐走低，

这在过去较长一段时期内尚属首次。各地区的影响因素不尽相同：美国市场销量受

恶劣天气拖累；中国市场因新能源车购置税优惠退坡以及以旧换新补贴政策变动，

销量受挫明显；而西欧市场在经历了 2025 年 12 月的需求提前释放后，2026 年开

局表现平淡。 

【逻辑分析】 

1 月，国内 M1 同比增长+4.9%，M2 同比增长+9.0%，M1-M2 剪刀差报收-

4.1%，较上月回升，小幅利多商品。截至上周五：上期所 RU 合约库存小计累库

+0.2%至 12.50 万吨，高于库存+1.05 万吨；能源中心 NR 合约库存小计去库-

0.2%至 5.24 万吨；山东地区全钢轮胎产线成品库存连续 3 周去库至 47.0 天，同比

累库+4.8%，连续 5 周加速累库；山东地区半钢轮胎产线成品库存连续 4 周去库至

44.1 天，同比累库+6.3%，连续 4 周涨幅收窄。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约少量试空，宜在 17175 点近日高位处设置止损；NR

主力 05 合约观望。 

2.套利（多-空）：观望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-02-27） 

天然橡胶及 20 号胶：轮胎小幅增产 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17080 点，下跌-45 点或-0.26%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 17000-17100 元/吨，越南 3L 混合报收 17150-

17200 元/吨，泰国烟片报收 19500-19800 元/吨，产地标二报收 14600-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力完成换月，05 合约报收 13865 点，下跌-45 点或-

0.32%；新加坡 TF 主力 05 合约报收 200.2 点，下跌-0.6 点或-0.30%。截至前日

18 时，烟片胶船货报收 2440 美元/吨，泰标近港船货报收 2055-2080 美元/吨，泰

混近港船货报收 2055-2080 美元/吨，马标近港船货报收 2045-2070 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15870-15900 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力完成换月，05 合约报收 12760 点，下跌-40 点

或-1.31%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12600 元/吨，山东民营

顺丁报收 12200-12300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12600 元/吨，华南地

区茂名石化顺丁报收 12500-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10300-10400 元/吨。 

【重要资讯】 

援引欧洲汽车制造商协会（ACEA）数据：2026 年 1 月欧盟乘用车市场销量下

降 3.9%至 799,625 辆。这也标志着该市场连续第二年面临充满挑战的开年。当

月，纯电动汽车市场份额达到 19.3%，较上一年的 14.9%有所增长，凸显了其持续

增长的潜力。混合动力汽车占比达到 38.6%，仍是消费者最青睐的动力类型，其中

插电式混合动力汽车巩固了其市场地位，强调了采取技术中立的脱碳路径的重要

性。与此同时，汽油和柴油汽车的合计市场份额下降至 30.1%，低于去年的

39.5%。 

【逻辑分析】 

2 月，ZEW 全球汽车行业指数下滑至-7.2 点，小幅利空商品。2 月至今，国

内干胶库存连续 4 个月累库至 129.7 万吨，同比累库+3.9%，涨幅连续 3 个月收

窄，边际去库，利多 RU。国内全钢轮胎产线开工率增产至 29.2%，同比增产

+36.6%，连续 3 周涨幅收窄；国内半钢轮胎产线开工率增产至 34.6%，同比增产

+45.3%，连续 3 周涨幅收窄。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望；NR04 合约观望，关注 13720 点近日低位处的

支撑；NR 主力 05 合约少量试多，宜在 13780 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：RU2605-RU2609（1 手对 1 手）报收+130 点，宜减持观

望。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-02-26） 

天然橡胶及 20 号胶：ANRPC 边际减产 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17315 点，上涨+75 点或+0.44%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 17150-17250 元/吨，越南 3L 混合报收 17300-

17350 元/吨，泰国烟片报收 18800-19500 元/吨，产地标二报收 14600-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 04 合约报收 14055 点，上涨+75 点或+0.54%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 201.7 点，上涨+1.1 点或+0.55%。截至前日 18 时，烟

片胶船货报收 2440 美元/吨，泰标近港船货报收 2055-2080 美元/吨，泰混近港船

货报收 2055-2080 美元/吨，马标近港船货报收 2045-2070 美元/吨，人民币混合

胶现货报收 15950-15970 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 04 合约报收 12880 点，下跌-240 点或-

1.83%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12800-12900 元/吨，山东民

营顺丁报收 12200-12400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12800-12900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 12600-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10550-10650 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2025 年美国进口轮胎累计 28,615 万条，同比增 4.8%。其

中，乘用车胎进口同比增 3.3%至 17,419 万条；卡客车胎进口同比增 4.7%至 6,150

万条。2025 年，美国自中国进口轮胎数量累计 2,106 万条，同比降 15%。其中，

乘用车胎同比降 40%至 95.9 万条；卡客车胎同比降 18%至 128 万条。2025 年，美

国自泰国进口轮胎数量累计 7,351 万条，同比增 10%。其中，乘用车胎为 4,479 万

条，同比增 6%；卡客车胎为 1,593 万条，同比降 0.2%。 

【逻辑分析】 

1 月，国内汽车库存预警指数连续 3 个月累库至 59.4%，边际去库，小幅利多

商品。2025 年 12 月，ANRPC 成员国总产量预计连续 2 个月减产至 1093 万吨，

同比减产-10.5%，连续 3 个月边际减产，利多 RU。2025 年 12 月，国内进口标胶

19.9 万吨，进口复合及混合胶 41.1 万吨，合计 61.0 万吨，创历史新高，同比增加

+19.3%。累计进口量连续 4 个月同比增速放缓，边际减量利多 NR。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约多单持有，止损宜上移至 17000 点近日低位处；NR

主力 04 合约择机试多，宜在 13740 点近日低位处设置止损。 

2.套利（多-空）：RU2605-RU2609（1 手对 1 手）报收+175 点持有，止损宜

上移至+130 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-02-25） 

天然橡胶及 20 号胶：浓缩胶乳毛利连月下滑 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 17180 点，上涨+150 点或+0.88%。

截至前日 12 时，销地 WF 报收 16850-16950 元/吨，越南 3L 混合报收 17050-

17200 元/吨，泰国烟片报收 18400-18500 元/吨，产地标二报收 14600-14700 元/

吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 04 合约报收 13930 点，上涨+135 点或+0.98%；

新加坡 TF 主力 05 合约报收 200.4 点，上涨+2.1 点或+1.06%。截至前日 18 时，

烟片胶船货报收 2400-2440 美元/吨，泰标近港船货报收 2050-2070 美元/吨，泰

混近港船货报收 2050-2070 美元/吨，马标近港船货报收 2040-2060 美元/吨，人

民币混合胶现货报收 15800-15830 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 04 合约报收 13115 点，下跌-45 点或-

0.34%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12800-12900 元/吨，山东民

营顺丁报收 12200-12400 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12800-12900 元/

吨，华南地区茂名石化顺丁报收 12600-12800 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502

报收 12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10650-10750 元/吨。 

【重要资讯】 

援引 QinRex 数据：2026 年 1 月，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）为

21.4 万吨，同比降 10%。其中，标胶出口 11.5 万吨，同比降 16%；烟片胶出口

4.4 万吨，同比增 26%。1 月，出口到中国天然橡胶为 7.7 万吨，同比降 13%。其

中，标胶出口到中国为 4.8 万吨，同比降 6%；烟片胶出口到中国为 1.7 万吨，同

比增 55%。1 月，泰国出口混合胶为 13.7 万吨，同比降 10%；混合胶出口到中国

为 13.7 万吨，同比降 8%。综合来看，泰国 1 月天然橡胶、混合胶合计出口 35.1

万吨，同比降 10%；合计出口中国 21.4 万吨，同比降 10%。 

【逻辑分析】 

2025 年 12 月，美国汽车及零部件新订单增长至 679.8 亿美元，同比增长

+11.4%，涨幅创 35 个月以来新高，连续 2 个月边际增量，利多商品。2 月至今，

全钢轮胎开工率同比减产-5.4%，半钢轮胎开工率同比减产-0.6%，平均同比减产

-3.0%，边际减产，小幅利空 RU。2 月至今，泰国天然胶乳生产毛利连续 2 个月

增长至+761 元/吨，同比增长+143 元/吨，连续 4 个月边际减少，小幅利多浓乳。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约少量追多，宜在 16970 点近期高位处设置止损；NR

主力 04 合约观望。 

2.套利（多-空）：RU2605-RU2609（1 手对 1 手）报收+155 点持有，止损宜

上移至+120 点近日低位处。 

3.期权：观望。 
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RU、NR 日报  

橡胶板块研发报告 

【银河期货】天然橡胶及 20 号胶每日早盘观察（26-02-24） 

天然橡胶及 20 号胶：外盘走强 

【市场情况】 

RU 天然橡胶相关：RU 主力 05 合约报收 16315 点，下跌-135 点或-0.82%。

日胶主连报收 354.5 点，节中累计上涨+7.4 点或+2.1%。截至前日 12 时，销地

WF 报收 16150-16200 元/吨，越南 3L 混合报收 16700 元/吨，泰国烟片报收

18400-18500 元/吨，产地标二报收 14200-14300 元/吨。 

NR 20 号胶相关：NR 主力 04 合约报收 1380 点，下跌-190 点或-1.42%；新

加坡 TF 主力 05 合约报收 193.8 点，节中累计上涨+2.0 点或+1.0%。截至前日 18

时，烟片胶船货报收 2280-2300 美元/吨，泰标近港船货报收 1960-1980 美元/

吨，泰混近港船货报收 1960-1980 美元/吨，马标近港船货报收 1950-1970 美元/

吨，人民币混合胶现货报收 15250-15300 元/吨。 

BR 丁二烯橡胶相关：BR 主力 04 合约报收 12590 点，下跌-190 点或-

1.49%。截至前日 18 时，山东地区大庆石化顺丁报收 12500-12600 元/吨，山东民

营顺丁报收 12200-12300 元/吨，华东市场扬子石化顺丁报收 12600 元/吨，华南

地区茂名石化顺丁报收 12500-12700 元/吨。山东地区抚顺石化丁苯 1502 报收

12800-12900 元/吨。山东地区丁二烯报收 10600-10700 元/吨。 

【重要资讯】 

QinRex 援引外媒消息：天然橡胶生产国协会（ANRPC）表示，随着新兴经

济体和发达经济体汽车行业的加速增长推动了消费量的增加，2026 年全球天然橡

胶市场预计将连续第六年供不应求。2025 年全球天然橡胶产量增长了 1.4%，2026

年预计将增长 2.4%至 1,520 万吨。该机构表示，尽管 2025 年以来种植者价格有所

提高，但产量的增长仍低于预期，原因包括不利天气、老化树木的重植受限、小农

户多年来价格低迷导致的生产率持续低下，以及土地用途的改变。另外，橡胶种植

园还遭遇了大规模叶片脱落病的爆发，这种病害在多个生产国蔓延，导致产量损失

高达 30%至 35%。 

【逻辑分析】 

截至节前：上期所 RU 合约库存小计维持在 12.46 万吨，高于库存期货（仓

单）+1.20 万吨；能源中心 NR 合约库存小计去库-0.4%至 5.26 万吨，同比去库-

19.6%。2025 年 12 月，马来西亚橡胶加工厂库存累库至 9.28 万吨，非胶厂库存累

库至 2.89 万吨，两者之比报收 3.21，同比去库-89.1%，边际累库，小幅利多

NR。 

【交易策略】 

1.单边：RU 主力 05 合约观望，关注 16020 点近期低位处的支撑；NR 主力

04 合约空单持有，止损宜下移至 13310 点前期高位处。 

2.套利（多-空）：RU2605-RU2609（1 手对 1 手）报收+120 点持有，宜在

+90 点近日低位处设置止损。 

3.期权：观望。 

(潘盛杰 投资咨询证号：Z0014607；以上观点仅供参考，不作为入市依据) 
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